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SOM AKTIEAGARE | S2MEDICAL AB (PUBL) KOMMER DU ATT ERHALLA UNITRATTER |
FORETRADESEMISSIONEN. OBSERVERA ATT UNITRATTERNA AV SERIE B FORVANTAS
ATT HA ETT EKONOMISKT VARDE.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- salja de erhéllna unitratterna av serie B som inte har utnyttjats senast den 28 juni 2023; eller

‘ - utnyttja de erhéllna unitratterna och teckna nya units senast den 3 juli 2023.

Notera att (i) aktieagare endast kan utnyttja unitratterna och teckna nya units i enlighet med tillampliga
vardepapperslagstiftningar och (i) att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya units
genom respektive forvaltare.

| S A e N | SN e \EZREN T e R N
PROSPEKTETS GILTIGHETSTID
Prospektet godkandes den 16 juni 2023.

Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet under forutsattning att S2Medical
AB (publ) fullgor skyldigheten att enligt forordning (EU) 2017/1129 Prospektforordningen, om
tillampligt, tillhandahalla tillagg till prospektet i det fall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka bedomningen av vardepapperen. Skyldighet att upp-
ratta tillagg till prospektet galler fran tidpunkten for godkannandet till utgdngen av teckningsperioden.
Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperiodens utgang uppratta tillagg till prospektet.

IBBIPYLTEN v

FONDKOMMISSION




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

VISSA DEFINITIONER

Med ”S2Medical, "Bolaget” eller "Koncernen” avses, beroende pa sammanhang,
S2Medical AB (pubD), org.nr 556934-8344, ett dotterbolag inom koncernen,
eller den koncern i vilken S2Medical AB (publ) ar moderbolag. Med ”Prospektet”
avses foreliggande EU-tillvaxtprospekt. Med ”Foretridesemissionen” eller
”Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna units enligt villkoren i Prospektet. Med
”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Med "G&W? avses
Gunther & Wikberg Kapitalforvaltning AB med bifirma G&W Fondkommission,
org.nr 556549-4613. Med "Aqurat” eller "Emissionsinstitutet” avses Aqurat
Fondkommission AB, org.nr 556736-0515. Hanvisning till ’SEK” avser svenska
kronor och hanvisning till "EUR” avser euro. Med "K” avses tusen och med "M”
avses miljoner. Se aven avsnittet “Vissa definitioner” for definitioner av vissa andra
begrepp i Prospektet. Om inte annat anges anvands “units” for att beskriva bade
unitsinnehéllande stamaktier av serie A samt units innehallande stamaktier av serie
B och “aktier” for att beskriva stamaktier av bade serie A och serie B.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i Kommissionens
delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
har godkant detta Prospekt enbart i s3 métto att det uppfyller de krav pé
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129.
Godkdnnandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den emittent
som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt
i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet och
registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter
i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets
hemsida, www.s2m.se, Aqurats hemsida, www.aqurat.se och pa Finansinspektionens
hemsida, www.fi.se.

Distribution av detta Prospekt (samt 6vrigt till Prospektet hanforligt material) ar i
vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner ilag och andra regler. Prospektet (samt
ovrigt till Prospektet hanforligt material) far foljaktligen inte distribueras i eller till
USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District of
Columbia ("USA™), Kanada, Australien, Belarus, Japan, Hongkong, Nya Zeeland,
Ryssland, Sydkorea, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller ndgot annat land eller ndgon
annan jurisdiktion dér sédan distribution skulle krava andra dtgarder an de som foljer
av svensk ratt eller strida mot tillimpliga regler. Person som mottar exemplar av
detta Prospekt maste informera sig om och folja sédana restriktioner. Atgarder i strid
med dessa restriktioner kan utgora brott mot tillimplig vardepapperslagstiftning.
En investeringi vardepapper ar forenad med visa risker (se avsnittet "Riskfaktorer").
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa sin egen
beddmning av Bolaget, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor
ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare
far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till
detta Prospekt. Ingen person ar behorig att lamna ndgon annan information eller
gbranagra andra uttalanden dn de som finns i detta Prospekt. Om sd dnda sker ska
sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och
S2Medical ansvarar inte for sédan information eller sddana uttalanden.

Varken offentliggérandet eller distributionen av detta Prospekt ska anses innebara
attinformationenidetta Prospekt ar korrekt och gallande vid ndgon annan tidpunkt
an per dagen for offentliggorandet eller att det inte har forekommit ndgon forandring
iS2Medicals verksamhet efter namnda dag. Om det sker vasentliga forandringar av
informationen i Prospektet kommer sadana forandringar att offentliggoras enligt
bestammelserna om tillagg till prospekt i artikel 23 Europaparlamentet och radets
forordning (EU) 2017/1129.

Varken unitratterna, betalda tecknade units ("BTU”), de nyemitterade aktierna eller
teckningsoptionerna som omfattas av Erbjudandet har registrerats eller kommer
att registreras enligt den vid var tid gallande United States Securities Act fran 1933
("U.S. Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan
jurisdiktion i USA och fér inte erbjudas, séljas eller pa annat satt overforas, direkt
ellerindirekt, ieller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fréan, eller genom
en transaktion som inte omfattas av registreringskraven i U.S. Securities Act och i
enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion
i USA. Bolagets vardepapper har varken godkants eller underkants av amerikanska
Securities and Exchange Commission, ndgon delstatlig vardepappersmyndighet
eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sadan myndighet bedomt
eller uttalat sig om riktigheten eller tillforlitligheten av detta Prospekt. Att pastd
motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Anmalan om teckning av units i strid med ovanstdende kan komma att anses
vara ogiltig. Foljaktligen far unitratter, BTU eller nyemitterade aktier och
teckningsoptioner inte direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i
eller till lander dar tgard enligt ovan kravs eller till aktieagare med hemvist enligt
ovan.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida
marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden finns i flera
avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedomningar
och forvantningar. Orden "anser”, "avser”, "bedomer”, "forvantar sig”, ”forutser”,
"planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden.

Andra sddana uttalanden identifieras utifran det aktuella sammanhanget. Faktiska
handelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevart fran vad som framgar
avsadana uttalanden till f6ljd av risker och andra faktorer som Bolagets verksamhet
paverkas av. Vissa sddana faktorer sammanstalls under avsnittet "Riskfaktorer”.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till
S2Medicals verksamhet och de marknader som S2Medical ar verksamt pa. Om
inte annat anges ar sadan information baserad pé Bolagets analys av flera olika kallor,
daribland branschpublikationer och rapporter. Branschpublikationer och rapporter
anger vanligtvis att informationen i dem har erhéllits frén kallor som bedoms vara
tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte kan
garanteras. Bolaget har inte pd egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera,
korrektheten i den bransch- och marknadsinformation som finns i detta Prospekt
och som har hdmtats fran eller harror ur dessa branschpublikationer och rapporter.
Bransch- och marknadsinformation ar till sin natur framatblickande, foremal for
osakerhet och speglar inte nodvandigtvis faktiska marknadsforhéllanden. Sadan
information ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur ar baserade
pa urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av
produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden,
béade av de som utfor undersckningarna och respondenterna. Varken Bolaget eller
G&W tar nagot ansvar for riktigheten i ndgon bransch- eller marknadsinformation
som inkluderas i detta Prospekt. Sddan information som kommer fréan tredje part
har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och forvissa sig om genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje part har inga
uppgifter utelamnats pé ett satt som skulle kunna gora den &tergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Prospektet innehéller viss information om S2Medicals konkurrenssituation
och marknadsstallning. S2Medical bedomer att sadan information, baserat p&
marknadsdata och branschstatistik, ar korrekt, men har inte oberoende verifierat
informationen. S2Medical kan inte garantera att en tredje part med tillampning av
andra metoder for att samla, analysera och berakna marknadsdata eller pé grundval
av information som offentliggjorts av konkurrenter skulle nd samma slutsats.
Dessutom kan S2Medicals konkurrenter definiera sina respektive marknader och
marknadsstallning pa ett annat satt an S2Medical samt aven definiera bestédndsdelar
iverksamheterna och resultatmatt pa ett satt som innebar att sédana uppgifter inte
ar jamforbara med S2Medicals.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats.
Foljaktligen Gverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
forekommer sarskilt i avsnittet "Finansiell information och nyckeltal” samt i de
arsredovisningar som inforlivats genom hanvisning. Forutom nar sé uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdaq First North Growth Market ("First North™) &r en registrerad tillvaxtmarknad
for sma och medelstora foretag, i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, sdsom det har
implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs
av de (olika) borser som ingér i Nasdaq-koncernen. Bolag pa First North ar inte
foremal for samma regler som stalls pa bolag som ar noterade pé den reglerade
huvudmarknaden, enligt definitionen 1 EU:s lagstiftning (sésom den har inforlivats
inationell ratt). De aristallet foremal for mindre omfattande regler och regleringar
som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. Eninvesteringiett bolag som handlas p&
First North kan darfor vara mer riskfylld an eninvestering i ett bolag som ar noterat
pé en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa First
North har en Certified Adviser som overvakar att marknadsplatsens regelverk

efterlevs. Certified Adviser for S2Medical ar Vator Securities AB.

RADGIVARE

G&W &r finansiell radgivare till Bolaget i samband med Féretradesemissionen
och Advokatfirman Delphi KB ar legal radgivare till Bolaget i samband med
Foretradesemissionen. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget
friskriver sig GRW och Advokatfirman Delphi KB frén allt ansvar i forhallande
till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

TVIST OCH TILLAMPLIG LAG

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehéllet i Prospektet och darmed samman-
hangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol. Svensk materiell ratt

ar exklusivt tillamplig pé Prospektet och Erbjudandet.
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SAMMANFATTNING AV FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesratt

For varje innehavd aktie, oavsett serie, i Bolaget per
avstamningsdagen den 15 juni 2023 erhélls en (1)
unitratt av samma serie. En (1) unitratt berattigar vidare
innehavaren att teckna atta (8) units i S2Medical av
samma serie. | den utstrackning nya B-units som omfattas
av Foretradesemissionen inte tecknas med foretradesratt
erbjuds investerare att teckna B-units utan foretradesratt.

Teckningskurs

0,0 SEK per unit, motsvarande 0,10 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna av serie TO 2B, TO 3B respektive TO
4B emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag
15 juni 2023

Teckningsperiod
19juni 2023 - 3juli 2023

Handel i UR B
19 juni 2023 - 28 juni 2023

Handel i BTU B

19 juni 2023 till och med dess att Foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket och BTU vaxlas till stamaktier,
teckningsoptioner av serie TO 2B, teckningsoptioner av serie

TO 3B och teckningsoptioner av serie TO 4B.
Beraknad dag for offentliggorande av slutgiltigt utfall
4juli 2023

C")vrig information
Kortnamn (ticker) aktie: S2M
ISIN-kod A-aktie: SEO011725076
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ISIN-kod B-aktie: SEO011725084
ISIN-kod UR B: SE0020354900
ISIN-kod BTU B: SE0020354918
ISIN-kod TO 2B: SE0020354850
ISIN-kod TO 3B: SE0020354868
ISIN-kod TO 4B: SE0020354876
LEl-kod: 549300K2RWH68WNUIS09

Finansiell kalender
Delarsrapport Q2 2023 25 augusti 2023
Delarsrapport Q3 2023 17 november 2023

Vissa definitioner

A-unit

Det emitterade vardepappret bestaende av en (1) A-aktie,
en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 2B, en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO 3B och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO 4B.

B-unit

Det emitterade vardepappret bestdende av en (1) B-aktie,
en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 2B, en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO 3B och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO 4B.

BTUB
Betald tecknad unit innehallande B-aktier.

Units

Om inte annat anges anvands “units” for att beskriva
béde units innehéllande stamaktier av serie Asamt units
innehéllande stamaktier av serie B.

URB

Unitratter med ratt att teckna units innehallande B-aktier.



HANDLINGAR INFORLIVADE
GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvisning
sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information ska anses inforlivad i Prospektet genom hanvisning,
Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran S2Medical elektroniskt via Bolagets
hemsida, www.s2m.se eller i pappersformat postledes fran Bolaget pa adress: Sunnorpsgatan 5, 582 73 Linkoping. Bolaget
bedomer att de delar av dokumenten som inte inforlivas | Prospektet antingen inte ar relevanta for investerare eller sa aterges
motsvarande information pa annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Bolagets eller tredje parts hemsida inte ingdr i Prospektet sévida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pé Bolagets eller tredje parts hemsida har inte granskats eller godkants
av Finansinspektionen.

I nedan arsredovisningar och i deldrsrapporten for forsta kvartalet 2023 avses Koncernens siffror och hanvisningar gors enligt

foljande:

+ S2Medicals arsredovisning for rakenskapsaret 2021": Forandringar i eget kapital (sidan 12), Resultatrakning (sidan 13),
Balansrakning (sidorna 14-15), Kassaflodesanalys (sidan 16), Noter (sidorna 21-26), Revisionsberattelse (sidorna 28-30)

 S2Medicals arsredovisning for rakenskapséret 20227 Forandringar i eget kapital (sidan 12), Resultatrakning (sidan 13),
Balansrakning (sidorna 14-15), Kassaflodesanalys (sidan 16), Noter (sidorna 21-25), Revisionsberattelse (sidorna 27-29)

+ S2Medicals delérsrapport for perioden 1januari 2023-31mars 2023°: Forandringar i eget kapital (sidan 5), Resultatrakning
(sidan 8), Balansrakning (sidorna 9-10), Kassaflodesanalys (sidan 11)

1 Arsredowsm’ng 2021, https://staticl.squarespace.com/static/611629d32268966f017a91fb/t/648058be9cbd3f38077bfaaf/1686132973021/%C3%85rsredovisning_2021_SVE2.pdf
2 Arsredovisning 2022, https://staticl.squarespace.com/static/611629d32268966f017a91fb/t/645b6b5b839ee96843e386a/1683712884107/84dc026276c9c42d pdf

3 Delérsrapport for perioden januari 2023 -mars 2023, https://staticl.squarespace.com/static/611629d32268966f017a91fb/t/6477a4e48065a020bf561
dd4/1685562604860/2097138.pdf
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SAMMANFATTNING

1. INLEDNING

1.1 Aktieslag och ISIN S2Medical AK A med ISIN-kod: SEOO11725076
S2Medical AK B med kortnamn S2M och ISIN-kod: SE0011725084
S2Medical TO 2B med kortnamn S2M TO 2B och ISIN-kod: SE0020354850
S2Medical TO 3B med kortnamn S2M TO 3B och ISIN-kod: SE0020354868
S2Medical TO 4B med kortnamn S2M TO 4B och ISIN-kod: SE0020354876
S2Medical UR B med kortnamn S2M UR B och ISIN-kod: SE0020354900
S2Medical BTU B med kortnamn S2M BTU B och ISIN-kod: SE0020354918

1.2 Bolagsinformation Bolagets foretagsnamn ar S2Medical AB (publ) med org.nr 556934-8344 och LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person)
549300K2RWH68WNUIS09.

Adress: Sunnorpsgatan 5, 582 73 Linkoping.
Telefonnummer: +46 (0)8-70 000 50

Bolagets hemsida ar www.s2m.se

1.3 Beharig myndighet Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som ar den svenska behériga myndigheten fér godkannandet av Prospektet.
Finansinspektionen har foljande kontaktuppgifter:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821,103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 8 408 980 00
E-post: finansinspektionen(@fi.se

Hemsida: www.fi.se

14 Godkannande Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 16 juni 2023.

15 Upplysningar Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om varningar att investera i vardepapperen bor
grundas pé att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Vid handel i vardepapper kan investeraren forlora hela eller delar av sitt

och sy investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt nationell
lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de réttsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive oversattningar av denna, men enbart om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU- tillvaxtprospektet eller om den tillsammans
med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera
i de berorda vardepapperen.

2. NYCKELINFORMATION OM S2MEDICAL

21 Om S2Medical S2Medical ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 13 juni 2013 och registrerat hos Bolagsverket den 18 juni 2013, vars verksamhet bedrivs
enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Linkopings kommun, Ostergotlands lan. S2Medicals verksamhet regleras av aktiebolagslagen

(2005:551).

Huvudsaklig verksamhet

S2Medical &r ett LinkGpingsbaserat medtechbolag som utvecklar och séljer sarlakningsprodukter, framst med fokus pa brannskador och kroniska
sar. Bolaget har som vision att erbjuda ett helhetskoncept inom sarlakning med produkter inom debridering (rengéring av sar), granulering
(uppbyggnad av vaskular vavnad) och re-epitelialisering (aterbildning av hudepitel i séromradet). Bolagets produktportfdlj bestér av bade
egenutvecklade produkter, daribland Epiprotect, ivaQ och Instagraft samt distributérsavtal for kompletterande produkter sasom Silverlon
och Ynolens. Epiprotect, ett sarforband, ar Bolagets primara produkt som testats pa tusentals patienter i alla ldrar.

Verkstallande direktor i Bolaget ar Petter Sivlér.

Agarforhallanden

| nedanstdende tabell listas de aktieagare som har ett innehav éverstigande fem (S) procent av aktierna i Bolaget eller fem (5) procent av
rostratterna for samtliga aktier.“ Av nedan angivna aktieagare ar SivlerSkog Group AB att anse som kontrollerande aktieagare med mdjlighet
att utova ett betydande inflytande Gver samtliga fragor som ror Bolaget. Detta skulle kunna vara till nackdel for ovriga aktieagare som eventuellt

har andra intressen an SivlerSkog Group AB. Ovriga nedan angivna aktieagare ar inte direkt eller indirekt att anse som kontrollerande aktieagare.
Utover tillampning av de skyddsregler som féljer av lag, exempelvis minoritetsskyddsreglerna i Aktiebolagslagen (2005:551), har Bolaget inte
nagon majlighet att vidta &tgarder for att garantera att sédant betydande inflytande inte missbrukas. Varje A-aktie berattigar till en (1) rost
och varje B-aktie berattigar till en tiondels rost (1/10) p& S2Medicals bolagsstamma.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Andel kapital, % Andel roster, %
SivlerSkog Group AB 2500000 2530 667 15,48 4542
Arbona Growth 625000 910784 473 1,81
Avanza Pension - 2139078 6,58 3,53
Fadi Barakat - 182931 5,63 3,02
Ovriga aktieagare - 21956 829 67,58 36,22
Totalt 3125000 29 366 669 100,00 100,00

4 Perden 31 mars 2023 samt darefter kanda forandringar.
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2. NYCKELINFORMATION OM S2MEDICAL

. . Nedan presenteras viss finansiell nyckelinformation som ar hamtad frén Bolagets reviderade &rsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och
2.2 Finansiell . e e i
X i 2022 samt Bolagets oreviderade kvartalsrapport for forsta kvartalet 2023. Samtliga siffror nedan avser Koncernens siffror.
nyckelinformation

KSEK 2022 2021 2023 2022
Intakter och lonsamhet Januari - december (Reviderade) Januari - mars (Ej reviderade)
Totala intakter 8931 1501 1340 2346
Rorelseresultat -27 689 -19836 -4 578 -7457
Periodens resultat -29 456 -20 079 -4781 -7785

Tillgdngar och kapitalstruktur

Tillggngar 25294 29676 21999 23114
Eget kapital 7069 14681 2288 6896
Skulder 18 225 14,995 1971 16 217
Kassafloden

Kassaflode frén den Iopande verksamheten -28131 -19 665 -3771 -6715
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1762 -3024 -137 -483
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 24137 6848 -1457 -156
Nyckeltal 2022 2021
Nettoomsattning, KSEK 4670 7700
Resultat fore skatt, KSEK -29456 -20 079
Balansomslutning, KSEK 25294 29676
Antal anstalida 20 17
Soliditet, % 28 49
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg
Avkastning pé eget kapital, % neg neg
Resultat/aktie, SEK -0,90 -1,33

23 Huvudsakliga risker Risker relaterade till formagan att hantera tillvaxt, lansering pa nya marknader

och marknadsacceptans

S2Medical utvecklar och saljer sérlakningsprodukter med fokus pa brannskador och kroniska sar. Bolagets tillvaxtstrategi utgors av en geografisk
expansion av etablerade produkter, daribland Bolagets mest framskridande produkt Epiprotect, med strategiskt fokus p& Storbritannien,
Tyskland, ltalien, UAE och Saudiarabien. Bolaget avser att dels utoka den egna forsaljnings- och marknadsbearbetningen av den nordiska
marknaden, bland annat genom att utoka den egna saljstyrkan, dels utoka bearbetningen av marknaderna i 6vriga Europa och Mellancstern
med hjalp av distributorer. Geografisk expansion kan leda till en mer komplex verksamhet, vilket staller krav pd Bolagets ledning, den operativa
organisationen och finansiella kapaciteten.

| det fall Bolaget stoter pa svarigheter med att hantera den planerade tillvaxten och inte lyckas erhélla erforderlig marknadsacceptans for
Bolagets befintliga och framtida produkter, finns det en risk att detta skulle kunna leda till forseningar i den planerade expansionen av Bolagets
verksamhet. | det fall risken inférlivas kan det leda till en negativ inverkan pa Bolagets framtida rorelsekostnader och rérelseintakter.

S2Medical bedomer att sannolikheten for en mindre paverkan som hog och sannolikheten for en stérre paverkan som lag. Vid en storre
péverkan bedomer Bolaget dock att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog inverkan pa Bolaget.

Bolagets nuvarande och framtida internationella verksamhet i lander i tillvaxtmarknader ar forenad med

politiska, ekonomiska och andra risker som kan skada verksamheten

Bolaget bedriver verksamhet i vissa tillvaxtmarknader, bland annat Pakistan, Kuwait, Bahrain, Saudiarabien, UAE, Oman, och Jordanien, dar
de allmanna marknadsforhallandena skiljer sig t och dar lagre nivéer av ekonomisk, politisk och rattslig stabilitet jamfort med Vasteuropa i
vissa fall kan forekomma. Denna bristande stabilitet kan ha negativ inverkan pé forsaljnings- och intaktstrender samt tillvaxtmajligheterna i
dessa regioner. Risker forknippade med lander i tillvaxtmarknader i vilka S2Medical bedriver verksamhet, eller dit Bolaget kan expandera sin
verksamhet i framtiden innefattar osakerhet avseende verkstallighet av kontrakt, ovantade forandringar av regulatoriska ramverk, politisk eller
social instabilitet, oro pa arbetsmarknaden, svérighet att & juridiskt avhjalpande, sarskilt gentemot en statlig entitet eller statligt dgda bolag
samt risk for mutor och korruption och kan leda till skadat anseende och férsamra Bolagets forméga att vinna och behélla kontrakt samt ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Vidare skulle overtradelser av anti-korruptionslagstiftning,
som kan innebara omfattande boter och andra straffrattsliga, civila eller forvaltningsmassiga sanktioner, fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets anseende, verksamhet, resultat och finansiella stallning. Korruptionsrelaterade handelser eller anklagelser mot distributérer, individer,
kunder och andra tredje parter som Bolaget har en kommersiell relation med kan leda till negativ publicitet, vilket skulle skada Bolagets
anseende, dven om Bolaget inte ar involverat.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som medel. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en medel

inverkan pa Bolaget.

Konkurrens

S2Medical utvecklar och saljer sarlakningsprodukter med fokus pa brannskador och kroniska sér. Det finns ett flertal foretag pa marknaden
for sarvard globalt. Bolaget har flertalet konkurrenter inom sarvardsmarkanden i Sverige och internationellt, daribland Malnlycke Health
Care AB, Polymedics Innovations GmbH, Smith & Nephew plc och Acell. Vissa av dessa konkurrerande aktorer bedoms ha storre finansiella
resurser an Bolaget, vilket kan innebara att de har battre forutsattningar att anpassa sig till forandringar i kundefterfragan, samtidigt som
de kan avsatta mer resurser till bland annat produktutveckling och marknadsbearbetning. Det finns en risk att S2Medical inte kommer att
vara lika framgangsrikt ur konkurrenssynpunkt, eller att S2Medical inte kommer att kunn_<_a behélla den marknadsposition de erhallit genom
sitt diversifierade utbud av sérvard, alternativt inte kunna forbattra sin marknadsposition. Okad konkurrens kan leda till prispress pa Bolagets
produkter samt minskad marknadsandel. Om konkurrenterna utvecklar liknande produkter eller andra alternativa produkter som visar sig vara
lika framgangsrika eller mer framgangsrika an S2Medicals produkt, kan detta fa betydande negativa effekter pa Bolagets formaga att behalla
och dka sin marknadsandel vilket in sin tur kan paverka Bolagets framtida rorelsekostnader och rorelseintakter.
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2. NYCKELINFORMATION OM S2MEDICAL

23 Huvudsakliga risker

Risker relaterade till samarbetspartner och distributorer

Sedan 2013 har S2Medical anvant sig av natverk av distributorer som i kombination med egna marknads- och forsaljningsenheter utgor
plattformen for att leverera de produkter som Bolaget tillhandahaller. Som en del av Bolagets forsaljningsstrategi avser Bolaget att dels
utoka den egna forsaljnings- och marknadsbearbetningen av den nordiska marknaden, bland annat genom att utoka den egna saljstyrkan, dels
utoka bearbetningen av marknaderna i Gvriga Europa och Mellanostern med hjalp av distributorer. For marknaderna i Europa, Mellanostern,
Sydamerika, Asien och Afrika anvander sig Bolaget huvudsakligen av distributorer for att nd ut till slutkunderna och Bolaget bedomer att
strategiska samarbetspartner och distributorer kan bidra till en snabbare och bredare marknadsetablering. Strategin innebar emellertid att
Bolaget ar beroende av att etablera och behalla samarbeten med distributorer i olika lander. Det ar aven avgorande att distributorerna finner
S2Medicals Isningar och produkter attraktiva for att de ska tillskjuta tillrackliga resurser pé att marknadsfora dem mot kliniker. En forandring
av nuvarande distributionsavtal, alternativt att Bolaget inte erhller nya distributionsavtal, kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Det finns aven risk att Bolagets distributorer inte agerar enligt avtal avseende exempelvis forsaljning
och marknadsforing av S2Medicals produkter och varumarken. For de fall dar Bolagets distributorer inte presterar och agerar i enlighet med
forvantningar sé kan det medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som medel. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en ldg
inverkan pa Bolaget.

3. OM BOLAGETS VARDEPAPPER

3.1 Aktiernas
rattigheter

3.2 Plats for handel

3.3 Garantier som
vardepapperen
omfattas av

Per dagen for Prospektet finns tva aktieslag i Bolaget, A- och B-aktier. Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK) och har emitterats
i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt Gverlétbara. Rattigheterna forenade med aktier emitterade
av Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Per dagen for Prospektet finns sammanlagt 32 491 669 aktier utestaende i Bolaget, varav 3 125 000 A-aktier och 29 366 669 B-aktier.
Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,06 SEK.

A-units och B-units

Innehavare av A-aktier ges foretradesratt att teckna A-units innehéllande en (1) A-aktie, en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO
2B, en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 3B och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 4B och innehavare av B-aktier
ges foretradesratt att teckna B-units innehallande en (1) B-aktie, en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 2B, en (1) vederlagsfri

teckningsoption av serie TO 3B och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 4B.

Rostratt
Samtliga A~ och B-aktier i Bolaget berattigar innehavaren till en (1) respektive en tiondels (1/10) r6st pé bolagsstamma och varje aktiedgare
har ratt att rosta for samtliga aktier av respektive aktieslag som aktieagaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har aktieagarna som
huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhéllande till antalet aktier av respektive
aktieslag som innehades fore Foretradesemissionen.

Vardepapperens relativa senioritet i emittentens kapitalstruktur

| handelse av Bolagets insolvens har samtliga aktier samma prioritet. Aktiedgares fordran pa ett aktiebolag prioriteras normalt efter andra
fordringar pa Bolaget. For det fall eventuellt Gverskott vid likvidation finns, har aktiedgarna ratt till betalning ur Gverskottet i forhéllande till
antalet aktier som aktieagaren innehar.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella overskott i handelse av likvidation. Beslut om
vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstdmman beslutad avstamningsdag
ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktieagarna som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan aven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom
Euroclear, kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begréansas genom regler om tioérig
preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig
hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy

S2Medical har inte lamnat nagra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen och avser inte att
lémna ndgon utdelning inom Gverskadlig framtid, varfor ingen utdelningspolicy antagits. Framtida utdelningar, i den mén sédana foreslas av
styrelsen och godkénns av Bolagets aktiedgare, kommer vara beroende av och baserade pé de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker staller pa Bolagets egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i Gvrigt.

Endast B-aktierna i Bolaget ar upptagna till handel. Handelsplatsen ar den multilaterala handelsplattformen och tillvaxtmarknaden for sma
och medelstora foretag First North. Aven de nya B-aktierna samt teckningsoptionerna av serie TO 2B, TO 3B och TO 4B avses bli foremal
for handel pa First North. Sddan handel berdknas inledas i samband med att units i Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket, vilket
beraknas ske omkring vecka 30, 2023. A-aktierna ar inte noterade pa nagon handelsplats.

\/érdepapperen omFattas inte av négra garantier.
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3. OM BOLAGETS VARDEPAPPER

3.4  Huvudsakliga Risker relaterade till utspadningen genom framtida emissioner

S2Medical befinner sigi en expansionsfas och Bolaget kan darfor behova anskafta ytterligare kapital frén befintliga aktiedgare och nya investerare

A for att finansiera sina tillvaxtplaner och for att paskynda eller underlatta produktutveckling eller internationell expansion. Om nyemissioner

B°|aget5 aktier av aktier riktas till andra investerare an befintliga aktiedgare minskar aktieagarnas proportionella dgande och rostratt i Bolaget samt vinsten
per aktie. Om emissioner av nya aktier genomfars till en 13g teckningskurs, till exempel pd grund av ogynnsamma marknadsforhéllanden,
eller uppgar till stora belopp, kan utspadningen for befintliga aktieagare bli betydande. Emissioner av nya aktier kan ocksa genomforas till ett
rabatterat pris jamfort med marknadspriset pd Bolagets aktier, vilket kan ha en negativ effekt pa aktiekursens utveckling.

risker kopplade till

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som hog. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en 1dg inverkan

pé Bolaget, aven om det skulle paverka Bolagets investerare.

Agare med betydande inflytande

Efter fullfoljandet av Erbjudandet, pa samma satt som innan Erbjudandet, kommer ett fatal av S2Medicals dgare att tillsammans aga en
vasentlig andel av samtliga utestdende aktier och roster. Per datumet fér Prospektet innehar Bolagets huvudagare SivlerSkog Group AB, som
kontrolleras av Bolagets verkstallande direktor Petter Sivlér och Bolagets operativa chef och styrelseledamot Mérten Skog, 15,48 procent av
kapitalet och 45,42 procent av résterna i Bolaget. Arbona Growth innehar 4,73 procent av kapitalet och 11,81 procent av résterna i Bolaget.
Tillsammans eller var for sig, har dessa aktiedgare majligheten att utova ett vasentligt inflytande pa alla arenden som beslutas pa bolagsstamman,
inklusive hur Bolagets eventuella vinster ska disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt. Det finns risk att huvudagarens intressen
inte ar identiska med ovriga aktieagares vad avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer, denna agarkoncentration kan sdledes vara
till nackdel for 6vriga aktieagare som har andra intressen an majoritetsaktiedgarna.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som hog. Bolaget bedomer att risken, om den férverkligas, skulle ha en 13g inverkan

pé Bolaget, aven om det skulle paverka 6vriga investerares mojlighet att paverka Bolaget.

Ej sakerstallda tecknings- och garantidtaganden

Bolaget har ingdtt skriftliga avtal om teckningsdtaganden och garantidtaganden inom ramen for Foretradesemissionen. Varken tecknings- eller
garantidtagandena ar sakerstallda genom bankgaranti eller liknande arrangemang. Om de parter som har avtalat om teckningsdtagande eller
garantidtagande inte uppfyller sina dtaganden kan det péverka resultatet av Foretradesemissionen negativt.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog
inverkan pa Bolaget.

4. INFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

4.1 Villkor och tidsplan Foretradesemissionen

Styrelsen beslutade den 5 maj 2023 med efterféljande godkannande frén arsstamman den 8 juni 2023 att genomféra Erbjudandet,

L. innefattandes emission av sammanlagt hogst 259 933 352 units, varav 25 000 000 ar A-units och 234 933 352 &r B-units, motsvarande

emissionen 25000 000 A-aktier, 234 933 352 B-aktier, 259 933 352 teckningsoptioner av serie TO 2B, 259 933 352 teckningsoptioner av serie TO
3B och 259 933 352 teckningsoptioner av serie TO 4B med foretradesratt for befintliga aktieagare. Innehavare av A-aktier ges foretradesratt
att teckna A-units innehallande en (1) A-aktie, en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 2B, en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie TO 3B och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 4B och innehavare av B-aktier ges foretradesratt att teckna B-units
innehéllande en (1) B-aktie, en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 2B, en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 3B och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO 4B. Teckningskursen uppgar till 0,10 SEK per unit, motsvarande 0,10 SEK per aktie, och fér det fall
Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas cirka 26 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Foretradesemissionen.
Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka 4,5 MSEK. Bolagets kostnader bestér utover garantiarvoden
framst av kostnader for finansiell radgivare, legal rédgivare och emissionsinstitut. Efter avdrag for emissionskostnader uppgar nettolikviden

for Foretrades-

fran Foretradesemissionen vid full teckning sdledes till cirka 21,5 MSEK.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Bolagets storsta aktieagare SivlerSkog Group AB, som kontrolleras av Bolagets verkstallande direktor Petter Siviér och Bolagets operativa chef
och styrelseledamot Marten Skog, har forbundit sig att teckna units innehllande A-aktier for motsvarande 0,5 MSEK. Foretradesemissionen
omfattas déarutover av garantidtaganden genom en bottengaranti om cirka 16,7 MSEK samt en toppgaranti om 4,8 MSEK. Varken
teckningsforbindelsen eller garantidtagandena ar sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang. For garantiétaganden
i bottengarantin utgdr en garantiersattning uppgdende till sexton (16) procent av det garanterade beloppet, varav atta (8) procent erlaggs i
kontant betalning och &tta (8) procent erlaggs genom kvittning mot B-units till samma villkor som i Foretradesemissionen. For garantidtaganden
i toppgarantin utgar en garantiersattning uppgdende till tjugo (20) procent av det garanterade beloppet vilket erlaggs genom kvittning mot

B-units till samma villkor som i Foretradesemissionen.

Foretradesratt till teckning av units
Den som pa avstamningsdagen den 15 juni 2023 &r aktieagare i Bolaget ager foretradesratt att teckna units i Foretradesemissionen utifran

aktieagarens befintliga aktieinnehav i Bolaget.

Unitratter
Aktieagare i Bolaget erhaller for varje (1) befintlig aktie, oavsett serie, en (1) unitratt av samma serie. For varje (1) unitratt, oavsett serie, ges
ratt att teckna atta (8) units av samma serie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,10 SEK per unit, motsvarande 0,10 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO 2B, TO 3B och TO 4B emitteras

vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Optionskurs

Tva (2) teckningsoptioner av serie TO 2B ger rétt att under perioden 1 december 2023 - 15 december 2023 teckna en (1) ny B-aktie till
en teckningskurs om 0,10 SEK per aktie. Tvé (2) teckningsoptioner av serie TO 3B ger ratt att under perioden 3 juni 2024 - 17 juni 2024
teckna en (1) B-ny aktie till en teckningskurs om 0,15 SEK per aktie. Tva (2) teckningsoptioner av serie TO 4B ger ratt att under perioden 2

december 2024 - 16 december 2024 teckna en (1) ny B-aktie till en teckningskurs om 0,26 SEK per aktie.
Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej sélts senast den 28 juni 2023 eller utnyttjas for teckning av units senast den 3 juli 2023 kommer att bokas bort fran
samtliga VP-konton utan ersattning.
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41 Villkor och tidsplan  Andring av antalet utestdende aktier, aktiekapital och utspadning

Antalet aktier kommer, forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas, cka med 259 933 352 fran 32 491669 till 292 425 021, vilket motsvarar

. en utspadning om cirka 88,9 procent av kapital och roster i Bolaget. Vid fulltecknad Foretradesemission, fullt utnyttjande av teckningsoptionerna

emissionen av serie TO 2B i december 2023, fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 3B1i juni 2024 och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
av serie TO 4B i december 2024 blir utspadningen 95,2 procent av det totala antalet aktier och cirka 93,5 procent av det totala antalet roster
i Bolaget. Hartill tillkommer ersattning till investerare som lamnat garantier i Foretrademissionen, vilket sammanlagt med ovan motsvarar
en utspadning om cirka 7,3 procent, samt eventuell inlosen av de teckningsoptioner som darigenom emitteras, vilket sammanlagt med ovan

for Foretrades-

motsvarar en utspadning om cirka 95,6 procent av det totala antalet aktier och cirka 93,9 procent av det totala antalet roster i Bolaget.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ager ratt att erhdlla unitratter i Foretradesemissionen ar den 15 juni 2023. Sista
dag for handel i Bolagets B-aktie inklusive ratt att erhalla unitratter av serie B &r den 13 juni 2023. Forsta dag for handel i Bolagets B-aktie

exklusive ratt att erhalla unitratter av serie B ar den 14 juni 2023.

Teckningsperiod och teckning utan foretradesratt

Teckning av units ska ske under perioden frén och med den 19 juni 2023 till och med den 3 juli 2023. Teckning av units utan stod av foretradesratt
ska ske under perioden fran och med den 19 juni 2023 till och med den 3 juli 2023. Notera att units innehéllande A-aktier endast gar att
teckna med foretrade.

Handel med unitratter
Handel med UR B kommer att ske pé First North fran och med den 19 juni 2023 till och med den 28 juni 2023. UR B som ej nyttjas for
teckning i Foretradesemissionen méste saljas senast den 28 juni 2023 eller anvandas for teckning av units senast den 3 juli 2023 for att inte

bli ogiltiga och forlora sitt varde. UR B har ISIN-kod: SE0020354900. Ingen handel kommer att ske i unitratter av serie A.

Tilldelning av units tecknade utan stod av unitratter

A-units som inte tecknas med primar foretradesratt ska inte ges ut. For det fall inte samtliga B-units tecknas med stod av unitratter ska styrelsen
besluta om tilldelning inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som har tecknat B-units med stod av
unitratter (oavsett om de var aktieagare pé avstamningsdagen eller inte) och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i forhéllande till det antal unitratter som var och en av de som tecknat B-units utan stod av unitratter utnyttjar for teckning av units
med unitratter; i andra hand till annan som tecknat B-units utan stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhéllande till det antal B-units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; i tredje hand till de som har lamnat
emissionsgarantier avseende teckning av B-units, pro rata i forhallande till deras stallda garantier. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan

inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Handel i BTU B
Handel i BTU B kommer att ske pa First North frén och med den 19 juni 2023 till och med att Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket och BTU omvandlas till stamaktier och teckningsoptioner vilket beraknas ske omkring vecka 30, 2023. BTU B har ISIN-kod:

SE0020354918. Ingen handel kommer att ske i BTU av serie A.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader dlaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med UR B och BTU B utgar dock normalt courtage enligt tillampliga
villkor for vardepappershandel.

4.2 Bakgrund och Styrelsen gor bedémningen att befintligt rorelsekapital fore genomférandet av Foretradesemissionen inte ar tillrackligt for att bedriva

verksamheten i onskad omfattning den kommande tolvmanadersperioden. Per den 31 mars 2023 uppgick Bolagets likvida medel till cirka

. . 1,3 MSEK. Vid tidpunkten for Prospektet beraknas det befintliga rorelsekapitalet att racka till juli 2023. Avsikten ar att Foretradesemissionen,

samt anva“dn'“g av vilken till viss del omfattas av teckningsforbindelser och garantiataganden, i kombination med teckningsoptionerna samt befintlig kassa, ska

emissionslikviden tacka det uppstandna kapitalbehovet de narmsta tolv manaderna. Varken teckningsforbindelserna eller garantidtaganden ar sakerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang. Om inte Foretradesemissionen skulle genomforas, fulltecknas eller om tecknarna inte
fullgor sina ataganden, skulle det kunna innebara att S2Medical blir tvunget att avvakta eller reducera omfanget av planerade aktiviteter. | s
fall kan ytterligare emission(er) komma att behova genomféras. Om en emission i ett sadant lage inte visar sig mojlig att genomfora, agare inte
ar villiga att ge kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns tillganglig, finns det risk att Bolaget behover ansoka om foretagsrekonstruktion
eller i varsta fall konkurs.

motiv

Bolagets framsta produkt, Epiprotect, anvands for behandling av brannskador och kroniska sar. Produkten CE-marktes under 2014 och ar
baserad pa Bolagets egenutvecklade material Eiratex, ett cellulosabaserat material som produceras i Bolagets egna anlaggning i Linkoping.
Materialet har visat sig effektivt kunna laka sar utan forbandsbyten, vilket for med sig flera fordelar. Forutom att férbandsbyten ar smartsamma
och tidsédande for patienten, ar de namligen aven kostsamma for varden. Under hésten 2020 forvarvades Curenc AB med dess tillhérande
peptider som Bolaget avser anvanda till att utveckla nya produkter lémpade for behandling av antibiotikaresistenta bakterier, for att sedan
integrera dessa med den befintliga produktportfoljen.

S2Medical bedriver idag langtgéende diskussioner och forhandlingar med storre internationella tillverkare och leverantérer av halso- och
sjukvardsprodukter avseende potentiella strategiska mojligheter for distribution och forsaljning av Bolagets produkter. Detta bedoms som den
mest kostnadseffektiva strategin for att ta Bolaget till en ny kommersiell fas. Foretradesemissionen har som huvudsakligt syfte att mojliggora
denna strategi genom utokade insatser inom marknadsforing och salj, framst inom Bolagets fokusregioner.

For att mojliggora en fortsatt tillvaxt och utveckling av Bolagets produktportfolj har styrelsen darvidlag gjort bedomningen att Bolaget ar i behov
av ytterligare kapital. | syfte att kapitalisera Bolaget med rorelsekapital och skapa forutsattningar for att sakerstalla fullfoljande av Bolagets
affarsplan och strategi beslutade styrelsen darfor den S maj 2023, med efterfoljande godkannande fran arsstamman den 8 juni 2023, om att
genomfora Erbjudandet.
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4. INFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

4.2 Bakgrund och motiv Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget en initial bruttolikvid om cirka 26 MSEK fore avdrag for emissionskostnader om cirka

4,5 MSEK, samt efter avdrag for kvittning av brygglan fran SivlerSkog Group AB (se mer information under kapitlet "Agarforhdllanden, legal

L . information och kompletterande information” ~ "Transaktioner med narstdende”). Nettolikviden om cirka 21,5 MSEK, forutsatt ett fulltecknat

emissionslikviden erbjudande, avses disponeras enligt nedanstdende andamal, angivna i prioritetsordning. Vid det fall Foretradesemissionen enbart tecknas till
nivan for stallda garantidtaganden och teckningsforbindelser, sé uppgar nettolikviden istallet till cirka 17,6 MSEK. Nettolikviden planeras i sddant
fall disponeras enligt samma fordelning som vid ett fulltecknat erbjudande. Notera dock att dessa garantiataganden och teckningsforbindelser
inte ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller liknande arrangemang. For vidare beskrivning, se avsnittet ”Riskfaktorer ~ Ej sdkerstdllda
tecknings- och garantidtaganden”.

samt anvandning av

cirka 60 procent ska anvandas for marknadsforings- och saljinsatser i samtliga fokusregioner;

cirka 35 procent ska anvandas som rorelsekapital vilket inkluderar &terbetalning av brygglan om cirka 7,5 MSEK (ej avseende brygglanet
fran SivlerSkog Group AB), saljsupport och i tillverkningssyfte; samt

cirka 5 procent ska anvandas till registrering av nya patent och uppratthéllande av Bolagets befintliga patentportfol).

G&W ar finansiell rédgivare och Delphi ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Aqurat ar emissionsinstitut avseende
Erbjudandet. G&W och Aqurat erhaller en pé forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och Delphi erhéller
ersattning for utforda tjanster enligt Iopande rakning. Darutover har G&W, Aqurat och Delphi inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Bolaget har aven ingatt avtal med ett antal externa investerare om garantidtaganden om totalt cirka 21,5 MSEK, genom en bottengaranti
om cirka 16,7 MSEK och en toppgaranti om 4,8 MSEK, motsvarande cirka 83 procent av Foretradesemissionen. For garanterna ska avtalad
ersattning utbetalas delvis kontant och delvis i form av nyemitterade units i enlighet med ingdngna garantidtaganden. Dock bor papekas att
ovanstdende garantidtaganden inte ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Utover ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgéngsrikt bedoms det inte foreligga négra ekonomiska
eller andra intressen eller ndgra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstéende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.
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ANSVAR FOR PROSPEKTET OCH
GODKANNANDE MYNDIGHET

ANSVAR FOR PROSPEKTET

Styrelsen for S2Medical ar ansvarig for innehéllet i Prospektet. Savitt styrelsen kanner till Gverensstammer den information
som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift har utelamnats som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord.

Per dagen for Prospektet bestar styrelsen i S2Medical av:

Fredrik Skog Styrelseordforande
Chadi Asaad Styrelseledamot
Miles Wright Styrelseledamot
Patrick Sheehan Styrelseledamot
Marten Skog Styrelseledamot

For fullstandig information om styrelsen, se avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”.

GODKANNANDE AV FINANSINSPEKTIONEN

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som ar den behoriga svenska myndigheten enligt forordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav pé fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent
som avses i Prospektet eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sina egna bedomningar
av huruvida det ar lampligt att investera i de avsedda vardepapperen. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt
i enlighet med artikel 151 forordning (EU) 2017/1129.

RADGIVARE

G&W ar finansiell radgivare till Bolaget och Advokatfirman Delphi KB ar legal radgivare i samband med Foretradesemissionen
och har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror frén Bolaget, friskriver sig
G&W och Advokatfirman Delphi KB fran all ansvar i forhallande till befintliga och blivande aktieagare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifter i Prospektet. Aqurat ar emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

G&W och Aqurat erhéller en pé forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och Delphi
erhéller ersattning for utforda tjanster enligt Iopande rakning, Darutover har G&W, Aqurat och Delphi inga ekonomiska eller
andra intressen | Foretradesemissionen.

Bolaget har aven ingdtt avtal med ett antal externa investerare om garantidtaganden om totalt cirka 21,5 MSEK, genom en
bottengaranti om cirka 16,7 MSEK och en toppgaranti om 4,8 MSEK, motsvarande cirka 83 procent av Foretradesemissionen.
For garanterna ska avtalad ersattning utbetalas delvis kontant och delvis i form av nyemitterade units i enlighet med ingdngna
garantidtaganden. Ovanstdende garantidtaganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller liknande
arrangemang.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgéangsrikt bedoms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstéende har ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehéller information frén tredje part. Bolaget bekraftar att information frén tredje part har atergetts korrekt
och att savitt Bolaget kanner till och kan utrona av information som offentliggjorts av denna tredje part inga sakforhallanden
har utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa
styrelsens och ledningens samlade bedomning ominga andra grunder uttryckligen anges. De tredjepartskallor som S2Medical
har anvant sig av vid upprattandet av Prospektet framgar i kallforteckningen nedan.
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KALLFORTECKNING

. Arsredovisning 2021, https://staticl.squarespace.com/static/611629d32268966f017a91fb/t/648058be9cbd3f38077b
faaf/1686132973021/%C3%85rsredovisning_2021_SVE2.pdf

. ,&rsredovisning 2022, https://staticl.squarespace.com/static/611629d32268966f017a91fb/t/645b6b5b839ee9684f 3e
386a/1683712884107/84dc026276c9c42d pdf

+ Delarsrapport for perioden januari 2023 -mars 2023, https://staticl.squarespace.com/static/611629d32268966f017a91fb/
t/6477a4e48065a020bf561dd4/1685562604860/2097138.pdf

+ Shanks LA, Cronshaw A, Alexander KS, Davies JA, O’Boyle CP. Evaluation of EpiProtect® microbial cellulose burns
dressings in young children. Scars Burn Heal. 2020 Aug 11;6:2059513120940503. doi: 10.1177/2059513120940503.
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+ S2Medicals CE-markningsdokument.

+ Grand View Research, Wound Care Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Advanced, Surgical), By
Application (Acute, Chronic), By End-use, By Mode of Purchase, By Distribution Channel, By Region, And Segment

Forecasts, 2023-2030. https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/wound-care-market
+ Svarlakta sar - Vardprogram for Sydostra sjukvardsregionen. Landstingen i Jonkoping, Kalmar och Ostergétland. 2009: 34.

+ Human Skin Wounds: A Major and Snowballing Threat to Public Health and the Economy. Wound Repair and Regeneration.
Volume 17. Issue 6. November/ December 2009: 763-771.

+ Larsson J, Agardh CD, Apelquist J, et al. Long-term prognosis after healed amputation in patients with diabetes. Clin
Orthop Relat Res. 1998; 350: 149-158.

* Svarlakta sar hos aldre — prevention och behandling. En systematisk litteraturoversikt. Statens beredning for medicinsk

utvardering. Augusti 2014: 73.

+ Svarlakta sar hos aldre — prevention och behandling. En systematisk litteraturoversikt. Statens beredning for medicinsk

utvardering. Augusti 2014: 31,
+ Chronic wounds as a public health problem. The National Center for Biotechnology Information. Oktober 2014: 5-7.

+ Posnett J, Gottrup F, Lundgren H, Saal G. The resource impact of wounds on healthcare providers in Europe. Journal of

Wound Care. 2009: 18(4): 154-161.

+ Prevelance burn injuries and risk factors in persons older the 15 years in Urmia burn center in Iran. Caspian Journal of
Internal Medicine. 2011: 240-244.

 Burns (who.int/news-room/fact-sheets/detail/burns). World Health Organization.

- SCB. Sveriges befolkning, https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/manniskorna- i-sverige/sveriges-befolkning
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+ Burn Centre Care (burncentrecare.co.uk/burn_wounds_surgery.htm).

« WHO, Burns, 2018 (https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/burns)

+ GrandView Research. Burn Care Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Advanced Dressings, Biologics),
By Depth of Burn (Minor, Partial Thickness), By Cause, By
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+ Harding K'et al. Simplifying venous leg ulcer management. Consensus recommendations. Wounds International 2015.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bolagets framsta produkt, Epiprotect, anvands for behandling av brannskador och kroniska sar. Produkten CE-marktes under
2014 och ar baserad pa Bolagets egenutvecklade material Eiratex, ett cellulosabaserat material som produceras i Bolagets egna
anlaggning i Linkoping. Materialet har visat sig effektivt kunna laka sar utan forbandsbyten, vilket for med sig flera fordelar.
Forutom att forbandsbyten ar smartsamma och tidsodande for patienten, ar de namligen aven kostsamma for varden. Under
hosten 2020 forvarvades Curenc AB med dess tillhorande peptider som Bolaget avser anvanda till att utveckla nya produkter
lampade for behandling av antibiotikaresistenta bakterier, for att sedan integrera dessa med den befintliga produktportfcljen.

Mot bakgrund av ovan bedomer styrelsen att det i dagslaget finns goda mojligheter att tillvarata Bolagets fulla kommersiella
potential vilket har legat till grund for styrelsens beslut om Foretradesemissionen. S2Medical bedriver idag langtgdende
diskussioner och forhandlingar med storre internationella tillverkare och leverantorer av halso- och sjukvérdsprodukter
avseende potentiella strategiska majligheter for distribution och forsaljning av Bolagets produkter. Detta bedoms som den
mest kostnadseffektiva strategin for att ta Bolaget till en ny kommersiell fas. Foretradesemissionen har som huvudsakligt syfte
att mojliggora denna strategi genom utokade insatser inom marknadsforing och salj, framst inom Bolagets fokusregioner.
Bolaget planerar vidare att anvanda en del av emissionslikviden som rorelsekapital i verksamheten och for att fortsatt starka
Bolagets patentportfol].

S2Medicals tillvaxtstrategi bygger pa en geografisk expansion av etablerade produkter, daribland Epiprotect, pa narliggande
marknader samt en expansion av produkter under utveckling pa redan etablerade marknader. For att mojliggora en fortsatt
tillvaxt och utveckling av Bolagets produktportfolj har styrelsen darvidlag gjort bedomningen att Bolaget ar i behov av
ytterligare kapital. Bolaget har for avsikt att i huvudsak anvanda nettolikviden fran Foretradesemissionen till forsaljnings- och
marknadsforingsinsatser samt starkande av balansrakningen. | syfte att kapitalisera Bolaget med rorelsekapital och skapa
forutsattningar for att sakerstalla fullfoljande av Bolagets affarsplan och strategi beslutade styrelsen darfor den 5 maj 2023,
med efterfoljande godkannande fran arsstamman den 8 juni 2023, om att genomfora Erbjudandet.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget en initial bruttolikvid om cirka 26 MSEK fore avdrag for emissions-
kostnader om cirka 4,5 MSEK, samt efter avdrag for kvittning av brygglan fran SivlerSkog Group AB (se mer information under
kapitlet "Agarférhé//anden, legal information och kompletterande information” = "Transaktioner med narstaende”). Nettolikviden om
cirka 21,5 MSEK, forutsatt ett fulltecknat erbjudande, avses disponeras enligt nedanstaende andamél, angivna i prioritetsordning.
Vid det fall Foretradesemissionen enbart tecknas till nivan for stallda garantidtaganden och teckningsforbindelser, sa uppgar
nettolikviden istallet till cirka 17,6 MSEK. Nettolikviden planeras i sddant fall disponeras enligt samma fordelning som vid
ett fulltecknat erbjudande. Notera dock att dessa garantidtaganden och teckningsforbindelser inte ar sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel eller liknande arrangemang. For vidare beskrivning, se avsnittet "Riskfaktorer - Ej sakerstallda tecknings-
och garantiGtaganden”.

« cirka 60 procent ska anvandas for marknadsforings- och saljinsatser i samtliga fokusregioner;

« cirka 35 procent ska anvandas som rorelsekapital vilket inkluderar aterbetalning av brygglan om cirka 7,5 MSEK (ej avseende

brygglanet fran SivlerSkog Group AB), saljsupport och i tillverkningssyfte; samt
« cirka 5 procent ska anvandas till registrering av nya patent och uppratthallande av Bolagets befintliga patentportfol).

Under december 2023 kan Bolaget dessutom komma att erhélla hogst cirka 13 MSEK fore avdrag for relaterade
emissionskostnader i det fall de till unitsen vidhangande teckningsoptionerna av serie TO 2B loses in mot teckning av nya
B-aktier, ytterligare hogst cirka 19,5 MSEK fore avdrag for relaterade emissionskostnader under juni 2024 i det fall de till
unitsen vidhangande teckningsoptionerna av serie TO 3B loses in mot teckning av nya B-aktier, samt ytterligare hogst cirka 33,8
MSEK fore avdrag for relaterade emissionskostnader under juni 2024 i det fall de till unitsen vidhangande teckningsoptionerna
av serie TO 4B [6ses in mot teckning av nya B-aktier.

Den eventuella emissionslikviden fran inlosen av teckningsoptionerna kommer i forsta hand anvandas till att sakerstalla Bolagets

likviditet och darefter kommer till viss del eventuell resterande emissionslikvid att anvandas for fortsatt kommersialisering av
Bolagets produktportfolj och aterbetalning av vid denna tidpunkt utestaende brygglan.
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Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning, per dagen for Prospektet, inte tillrackligt for de aktuella behoven
de kommande tolv ménaderna. Bolaget bedomer vidare att med det befintliga rorelsekapitalet vantas ett underskott uppsta

ijuli 2023,

Per den 31 mars 2023 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 1,3 MSEK. Vid tidpunkten for Prospektet beraknas det befintliga
rorelsekapitalet att racka till juli 2023. Avsikten ar att Foretradesemissionen, vilken till viss del omfattas av teckningsforbindelser
och garantiataganden, i kombination med teckningsoptionerna samt befintlig kassa, ska tacka det uppstandna kapitalbehovet
de narmsta tolv manaderna. Varken teckningsforbindelserna eller garantidtaganden ar sakerstallda genom pantsattning,
sparrmedel eller liknande arrangemang. Om inte Foretradesemissionen skulle genomforas, fulltecknas eller om tecknarna inte
fullgor sina ataganden, skulle det kunna innebara att S2Medical blir tvunget att avvakta eller reducera omfanget av planerade
aktiviteter. | sa fall kan ytterligare emission(er) komma att behova genomforas. Om en emission i ett sadant lage inte visar sig
mojlig att genomfora, agare inte ar villiga att ge kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns tillganglig, finns det risk att
Bolaget behover ansoka om foretagsrekonstruktion eller i varsta fall konkurs. For fullstandig information avseende Bolagets
rorelsekapitalbehov, se avsnittet "Redogorelse for rorelsekapital”.
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MARKNADSOVERSIKT OCH
VERKSAMHETSBESKRIVNING

AFFARSMODELL OCH STRATEGI

S2Medicals affarsmodell bygger pé att tillhandahalla effektiva och lattillgangliga medicinteknikprodukter for sarlakningsmarknaden,
samt bedriva utveckling av egna peptider till kompletterande produkter och lakemedel. Syftet med Bolagets befintliga produkter
ar att optimera lakningsprocessen for patienter och skapa kostnadsbesparingar for varden. Bolagets intakter genereras dels
genom direktforsaljning via egna saljare i Norden, och fran distributorer i Europa och Mellanostern. Malsattningen ar att bli
marknadsledande inom lakning av brannskador och kroniska sar.

Strategin framgent bygger pé att utoka egna forsaljnings- och marknadsforingsinsatser i Norden saval som Mellanostern
genom att ingd ett samarbete med en extern part. Bolagets erfarenhet ar att forsaljning och upphandlingar av medicintekniska
produkter oftast sker inom cykler pa tva till tre &r dé marknaden for denna typ av produkter ar relativt trogrorlig. Detta innebar
séledes att det ar mycket viktigt for Bolaget att i bred utstrackning marknadsfora sig och skapa en efterfragan pa Bolagets
produkter. Strategin utgors framfor allt av att arbeta med de produkter som redan finns i produktportfoljen och som borjat ta
plats i upphandlingar runt om i varlden, men kan pa sikt kompletteras med ytterligare produkter inom sérlakningssegmentet
for att kunna erbjuda en fullstandig behandling av brannskador och kroniska sér, det vill saga fran debridering, till granulering
och sist re-epitelialisering.

Bolaget har nyligen aven implementerat en strategi som innebar att Bolagets malsattning ar helt fokuserad pé att med minsta
mojliga kapital nalonsamhet. Bolaget har efter denna strategiska forandring minimerat alla kostnader relaterat till nyutveckling
och kliniska studier, vilket aven mojliggjort en minskning av Bolagets administrativa kostnader. Nar det samarbete for den
globala forsaljningen som tidigare namnts ar pa plats kommer Bolaget ytterligare kunna fokusera pé grenar av verksamheten
som inte kraver lika stort kapital, detta mojliggor att Bolaget snabbare ska kunna nd lonsamhet for att sedan kunna accelerera
den organiska tillvaxten.

FORSALJNING

Bolaget befinner sigi kommersiell fas och siktar pa att uppna positivt kassaflode inom tva till tre ar. Forsaljningsorganisationen
bedriver direktforsaljning av Bolagets produkter i Norden och via distributorer i 6vriga Europa och Mellanostern. Bolaget
har ett kontor i Forenade Arabemiraten ("UAE”) med fyra anstallda. Utover fokusmarknaderna Norden och Mellanostern,
har S2Medical ett strategisk fokus pa att expandera forsaljningen framst i Storbritannien, Tyskland, Italien och Saudiarabien.
Direktforsaljningen utgor cirka 40 procent av Bolagets totala forsaljning och bedrivs av en saljare och en produktspecialist
som har ansvaret for direktforsaljning gentemot sjukvardsinrattningar i Sverige, Finland, Norge och Danmark. Forsaljning via
distributorer utgor i sin tur resterande 60 procent av Bolagets totala forsaljning.

S2Medical ansvarar for tillverkning och leverans av fardig produkt medan distributorer ansvarar for forsaljning och finansiering
av marknadsforing. Distributorerna koper produkterna av Bolaget for att sedan salja dessa vidare till slutkund. S2Medical avser
att skriva fler kontrakt med distributorer som da forbinder sig att kopa en bestamd minimivolym. Efter det att distributoren blivit
kontrakterad utbildas distributorens personal s att S2Medicals kunskaper och erfarenheter kan spridas vidare till slutanvandarna
av produkterna pa ett effektivt satt. Varje potentiell distributor utvarderas noggrant for att sakerstalla kompetens och ett
valetablerat natverk innan Bolaget ingdr ndgon form av dtagande gentemot dessa.

| Europa har Bolaget distributorer i Storbritannien, Italien, Tyskland och Portugal, dar Epiprotect kan saljas inom ramen for
CE-markningen. S2Medical arbetar aktivt med att etablera samarbeten med fler distributorer i Europa. Ett led i detta arbete
innebar att anvanda befintlig personal som ansvarar for att utbilda respektive distributor samt att distributorerna nér sina
mal och lever upp till ovriga avtalade forpliktelser. Den langsiktiga maélsattningen ar att etablera ett heltackande natverk av
distributorer i Europa.

| Mellanostern har Bolaget distributorer i Pakistan, Kuwait, Bahrain, Saudiarabien, UAE, Oman, och Jordanien. Epiprotect ar
registrerat i UAE, Pakistan, Kuwait, Bahrain och Saudiarabien vilket innebar att produkten far saljas i dessa lander.
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PRODUKTER

Epiprotect

Epiprotect ar Bolagets langst framskridna produkt och anvands for att paskynda lakningstiden for bade brannskador och
kroniska sar. Eiratex, det egenutvecklade, cellulosabaserade materialet som anvands i forbandet har formagan att efterlikna
mansklig hud och har i studier visat betydande fordelar jamfort med andra standardbehandlingar nar det kommer till enkel
anvandning, smartlindring och forkortad lakningstid®.

Tack vare hudsubstitutets nanostruktur och formbarhet kan inte bakterier tranga igenom membranet samtidigt som det ar
gasgenomslappligt. Utover detta bidrar forbandet till att skapa en adekvat fuktig miljo innanfor membranet vilket skapar goda
forutsattningar for att laka saret. | membranet fastnar proteiner fran saret vilket sedan hjalper séret att skapa en skorpa. Nar
sérskorpan har formats sitter sedan membranet kvar tills saret ar lakt, varpa hudsubstitutet faller av.

| juni 2021 uppgraderades Epiprotects CE-markning till klass IIb, vilket gor att Epiprotect tillats behandla fler och an mer
avancerade typer av sar. Epiprotect far som ett resultat nu aven marknadsforas med pastdenden som att mikromiljon och
sarlakningsformagan forbattras®.

Instagraft
Instagraft kan anvandas for att genomfara hudtransplantationer av patienters hud till dess sér. Historiskt har hudtransplantationer
varit begransade till operationsrum men med Instagraft ska vérdcentraler enkelt och smidigt kunna genomfora
hudtransplantationerna. Produkten fungerar sé att en mikroborr samlar mikrofragment av hud som sedan transplanteras till
sarplatsen.

Instaqrett

Instaqrett ar ett sterilt, mekaniskt debrideringsverktyg som mojliggor en kostnadseffektiv och snabb sérrengoring (debridering).
Instagrett ar en engéngsprodukt och ar avsedd for kirurgisk rengoring och borttagning av dod vavnad, som syftar till att
underlatta lakning. Verktyget ar designat av S2Medical men produceras av Bastos Viegas i Portugal.

Epiprotect Safestop

Epiprotect Safestop ar menad att stilla blodningar i vavnader samtidigt som anvandning av lakemedel undviks. Den kan
anvandas vid hudtransplantationer, for borttagning av dod vavnad och i de flesta fall av kapillara blodningar. Produkten kan
vidare anvandas som ett substitut vid tillfallen d& adrenalininnehéllande gasbindor inte ar att foredra.

ivaQ

ivaQ ar enligt Bolaget ett av varldens minsta system for sé kallad undertrycksbehandling av sar (Negative Pressure Wound
Therapy). Sjalva behandlingen ar en terapeutisk teknik dar ett vakuumforband anvands for att underlatta lakning i bade akuta
och kroniska sér genom att framja bildandet av vaskulara vavnader och forebygga en alltfor fuktig sarmiljo. Produkten kan
anvandas utan kanister och absorberande forband och ar utrustad med en slang som absorberar vatska. Patienten far atnjuta
en latt, smidig och portabel maskin med lag ljudniva och som inte ar alltfor klumpig att bara med sig. ivaQ CE-marktes i juni

2021 och far saledes saljas i Europa. Lansering ar planerad under 2024.

évriga produkter

Utover ovanstdende produkter ar Bolaget ocksa officiell distributor i Norden for Argentum Medicals forband Silverlon,
vilket anvands under hela lakningsprocessen for att reducera risken for infektioner, samt har, i partnerskap med kinesiska
Suzhou Hvha Medical Technology Development, utvecklat den sjalvhaftande gasbindan Instabind. Bolaget saljer aven
luktborttagningsprodukten Ynolens, vilken aven marknadsfors under Bolagets eget varumarke NoSmell.

5 Shanks LA, Cronshaw A, Alexander KS, Davies JA, O’Boyle CP. Evaluation of EpiProtect® microbial cellulose burns dressings in young children. Scars Burn Heal. 2020 Aug
1;6:2059513120940503. doi: 10.1177/2059513120940503. PMID: 32850135; PMCID: PMC7425250.

6 S2Medicals CE-markningsdokument.
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MARKNADEN

Den globala marknaden for sérlakning varderades ar 2022 till cirka 21,4 miljarder dollar, och vantas vaxa med en genomsnittlig
arlig tillvaxt (CAGR) om cirka 4,2 procent mellan 2023 och 2030. Tillvaxten forvantas drivas pa av en aldrande befolkning, en
okad forekomst av kroniska sjukdomar som till exempel diabetes, séval som en okning av antalet brannskador.” Marknaden for
sarvard ar global och har ett omfattande behov av produkter for lakning och forebyggande av infektion. Ett kritiskt moment i
att sanka sérrelaterade vardkostnader ar att fa ner antalet anvanda forband, vilket innebar bade terapeutiska och ekonomiska
fordelar® och baddar for att S2Medical ska kunna ta betydande marknadsandelar, med Epiprotect i spetsen. Under 2009 led
cirka 6,5 miljoner patienter av nagon form av kroniskt sari USA®.

Enbart i Sverige beraknas minst 40 000 personer lida av bensar', vilket ar en typ av kroniskt sar, och samhallets kostnad for
behandling av dessa patienter forvantas uppga till cirka 2 miljarder SEK per &r'". Inom den industrialiserade varlden uppskattas
sarrelaterade kostnader utgora cirka 2-4 procent av all halso- och sjukvardsbudget””. Totalt beraknas cirka 1-2 procent av
befolkningen i vastvarlden drabbas av ett kroniskt sar under sin livstid" och cirka 27-51 procent av alla sjukhusbaddar inom
den europeiska varden beraknas idag upptas av patienter med sar'®. Det finns darmed enligt Bolagets bedémning stora
halsoekonomiska fordelar med att minska de drabbades tid i vérden.

Avseende marknaden for brannskador s& utgor denna typ av fysiskt trauma den fjarde vanligaste typen globalt'™ och 2004
brannskadades cirka 11 miljoner manniskor till en sadan grad att medicinisk behandling blev ett behov'®. | Sverige kan de arligen
drabbade uppskattas till cirka 40 000 personer'” da den arliga incidensen i Skandinavien beraknas uppga till cirka 0,4 procent
av populationen™. Vid vérd av brannskador anvands primart gris- och nekrohud samt syntetisk hud som forbandmaterial' och

WHO estimerar att brannskador ar den huvudsakliga anledningen till cirka 180 000 dédsfall arligen.

Den globala marknaden for brannskador uppgick 2021 till 2,3 miljarder dollar och forvantas ha en genomsnittlig arlig tillvaxt om
7,1 procent fram till 2030. Detta forvantas framst bero pa den ckade forekomsten av brannskador, fortsatt hog efterfragan
pa olika typer av hudtransplantat samt forbattrad global medvetenhet och kunskap om behandlingsalternativ'.

Enligt det svenska nationella kvalitetsregistret for patienter med svérlakta sar (RiksSar) laker cirka 45 procent alla venosa
bensar inom sex manader med nuvarande behandlingsmetoder och cirka 30 procent ar fortsatt oppna efter 24 manader??.

Behandlingskostnaden for det standaridserade vardforloppet uppgar till cirka 1 030 SEK per vecka®.

7 Grand View Research, Wound Care Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Advanced, Surgical), By Application (Acute, Chronic), By End-use, By Mode of
Purchase, By Distribution Channel, By Region, And Segment Forecasts, 2023-2030. https://www.grandviewresearch.com/industry -analysis/wound-care-market

8  Svarlakta sér - Vardprogram for Sydostra sjukvérdsregionen. Landstingen i Jonkdping, Kalmar och Ostergétland. 2009: 34.

9 Human Skin Wounds: A Major and Snowballing Threat to Public Health and the Economy. Wound Repair and Regeneration. Volume 17. Issue 6. November/ December 2009: 763-771.

10 Larsson J, Agardh CD, Apelquist J, et al. Long-term prognosis after healed amputation in patients with diabetes. Clin Orthop Relat Res. 1998; 350: 149-158.

11 Svérlakta sér hos aldre — prevention och behandling. En systematisk litteraturoversikt. Statens beredning fr medicinsk utvardering. Augusti 2014: 73.

12 Svarlakta sér hos aldre — prevention och behandling. En systematisk litteraturoversikt. Statens beredning fr medicinsk utvardering. Augusti 2014: 31. 31.7 Chronic wounds as a public
health problem. The National Center for Biotechnology Information. Oktober 2014: 5-7.

13 Posnett J, Gottrup F, Lundgren H, Saal G. The resource impact of wounds on healthcare providers in Europe. Journal of Wound Care. 2009: 18(4): 154-161.
14 Prevglance burn injuries and risk factors in persons older the 15 years in Urmia burn center in Iran. Caspian Journal of Internal Medicine. 2011: 240-244.

15 Prevelance burn injuries and risk factors in persons older the 15 years in Urmia burn center in Iran. Caspian Journal of Internal Medicine. 2011: 240-244.

16 Burns (who.int/news-room/fact-sheets/detail/ burns). World Health Organization.

17 SCB. Sveriges befolkning. https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/manniskorna-i-sverige/sveriges - befolkning/

18 Burns (who.int/news-room/fact-sheets/detail/ burns). World Health Organization.

19 Burn Centre Care (burncentrecare.co.uk/burn_wounds_surgery.htm).

20 WHO, Burns, 2018 (https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/burns)

21 Grand View Research. Burn Care Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Advanced Dressings, Biologics), By Depth of Burn (Minor, Partial Thickness), By Cause, By
End-use (Hospitals, Clinics), By Region, And Segment Forecasts, 2022 - 2030. https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/burn-care-market

22 Harding K et al. Simplifying venous leg ulcer management. Consensus recommendations. Wounds International 2015.
23 Prevglance burn injuries and risk factors in persons older the 15 years in Urmia burn center in Iran. Caspian Journal of Internal Medicine. 2011: 240-244.

MARKNADSOVERSIKT OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING | S2MEDICAL 17



KONKURRENTER

S2Medical har flera konkurrenter inom sérvardsmarknaden saval i Sverige som internationellt. Daribland aterfinns framst
svenska Molnlycke Healthcare, det tyska foretaget Polymedics Innovations GmbH, brittiska Smith & Nephew plc samt
amerikanska Acell Inc. MalInlycke Healthcare har produkter som konkurrerar med Epiprotect, bland annat Mepilex, Exufiber
och Melgisorb samt produkter som konkurrerar med ivaQ), Avance Solo. Polymedics har produkter som konkurrerar med
Epiprotect, bland annat i form av Suprathel. Smith & Nephew har manga olika produkter som kan konkurrera med bade ivaQ
och Epiprotect sasom Pico och allevyn. Acell har en produkt, Xpansion micro-autografting kit, som konkurrerar med Instagraft,
samt en produkt som konkurrerar med Epiprotect, Cytal.

Generellt galler att de flesta kroniska sar behandlas med skumforband fran nagon av dessa tillverkare. Dessa utgor séledes

konkurrenter. Bolagets bedomning ar att Epiprotect kan dstadkomma ett bra resultat och innebar en besparing, darav sa
bedomer Bolaget att det réder goda mojligheter att konkurrera med ovriga befintliga produkter p& marknaden.

ORDLISTA

Debridering Att rengora sar och avlagsna devitaliserad (d6d) vavnad
Granu|ering Uppbyggnad av vaskular vavnad
Hudepitel Yttersta lagret av celler pa huden som fungerar som en skyddande barriar och reglerar utbytet av

amnen mellan kroppen och omgivningen
Kapi||§ra blﬁdningar Blodning som intraffar nar sma blodkarl som kallas kapillarer skadas och borjar lacka blod

Membran Tunn, flexibel och selektivt genomslapplig barriar som separerar och reglerar utbytet av amnen
mellan olika omraden

Mikromﬂja Specifika forhallandena och faktorer som finns i en begransad och narliggande omgivning
Nekrohud Vavnad som har dott och forlorat sin vitalitet pa grund av brist pa blodtillforsel eller skada
Re-epite|ia|isering Processen dar ny epitelvavnad bildas och tacker en séroppning for att framja lakning och

aterstalla hudens integritet

Syntetisk hud Anvands som ett temporart eller permanent alternativ till naturlig hud, och ar utformat for
att framja lakning, skydda saret och ersatta forlorad hud vid skador eller brannskador

Vaskular vavnad Vavnad som bestar av blodkarl och ansvarar for transporten av blod och naringsamnen i
kroppen
Venosa sar Uppstér framst pé benen och fotterna pa grund av dalig cirkulation och svarigheter att

transportera blod tillbaka till hjartat
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ALLMAN BOLAGSINFORMATION SAMT ORGANISATIONSSTRUKTUR

Bolagets registrerade foretagsnamn ar S2Medical AB (publ) med org.nr 556934-8344. Bolagets kommersiella beteckning
ar S2Medical AB, men har till viss man ocksa refererat till sig som The Wound Healing Company. Bolagets identifieringskod
for juridiska personer (LED) ar 5S49300K2RWH68WNUISO9. S2Medical ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 13 juni
2013 och registrerat hos Bolagsverket den 18 juni 2013, vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. S2Medicals verksamhet
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ar moderbolag i en koncern som aven omfattar de helagda dotterbolagen
Curenc AB, org.nr 559273-5137, och Instagraft AB, org.nr 559049-5817. Utover dotterbolagen har Bolaget aven sedan
2019 en filial, S2Medical AB DMCC, registrerad i Dubai i UAE. Filialen bedriver marknadsforingsverksamhet och har totalt
fyra (4) anstallda.

Bolagets styrelse har sitt sate i Linkopings kommun, Ostergétlands lan, med adress Sunnorpsgatan 5, 582 73 Linkoping och
telefonnummer +46 (0)8-70 000 50. Bolagets hemsida ar www.s2m.se, varvid det noteras att informationen pa hemsidan
inte ingdr i Prospektet sévida denna information inte inforlivas i Prospektet genom hanvisning (se avsnittet "Handlingar
inforlivade genom hanvisning”).

ANSTALLDA

Under rakenskapsaret 2022 hade Koncernen 20 medelantal anstallda jamfort med 17 medelantal anstallda under 2021. Per
dagen for Prospektet har Koncernen 12 anstallda.

INFORMATION OM TRENDER

Savitt Bolaget kanner till har det sedan den 31 mars 2023 fram till dagen for Prospektet inte skett ndgra forandringar i
utvecklingstrender i fraga om produktion, forsaljning, lager, kostnader eller forsaljningspriser.

FINANSIERING AY VERKSAMHETEN

Bolaget avser finansiera verksamheten och rorelsekapital genom nettolikviden fran Erbjudandet (se avsnittet "Bakgrund
och motiv”). Fram till erhallandet av emissionslikviden fran Foretradesemissionen finansieras Bolagets verksamhet genom
eget kapital, tillfort genom tidigare emissioner och realiserade vinster, samt genom upptagande av brygglén. For fullstandig
information avseende Bolagets rorelsekapital, se avsnittet "Redogoérelse for rorelsekapital”.

VASENTLIGA FORANDRINGAR AV BOLAGETS LANE- OCH FINANSIERINGS-
STRUKTUR SEDAN DEN 31 MARS 2023 FRAM TILL DAGEN FOR PROSPEKTET
S2Medical upptog den 22 april 2023 lanefinansiering om totalt 2,5 MSEK frén Résunda Forvaltnings Aktiebolag, Gerhard Dal
och Buntel AB. Vidare upplat SivlerSkog AB ett brygglan till Bolaget den 1 mars om totalt cirka 455 TSEK. Se mer information
under "Agarférhé//anden, legal information och kompletterande information” - ”Vasentliga avtal” samt ”Agorférhé/landen, legal
information och kompletterande information” - "Transaktioner med narstdende”.

Utover vad som anges ovan har det inte skett ndgra vasentliga forandringar i Bolagets lane- och finansieringsstruktur efter
den 31 mars 2023 fram till dagen for Prospektet.

INVESTERINGAR

Vasentliga pagaende investeringar

Bolaget har per dagen for Prospektet inte ndgra vasentliga pagaende investeringar och har heller inte gjort ndgra andra fasta
ataganden om vasentliga framtida investeringar.

Vasentliga investeringar sedan utgangen av den 31 mars 2023 fram till dagen for Prospektet
Bolaget har inte gjort ndgra vasentliga investeringar sedan utgangen av den 31 mars 2023 fram till dagen for Prospektet.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning, per dagen for Prospektet, inte tillrackligt for de aktuella behoven
de kommande tolv ménaderna. Bolaget bedomer vidare att med det befintliga rorelsekapitalet vantas ett underskott uppsta

{juli 2023,

Bolagets behov av rorelsekapital for tolv ménader fran dagen for Prospektet beraknas uppga till cirka 16 MSEK utover
existerande likvida tillgdngar om cirka 2 MSEK. | syfte att kapitalisera Bolaget med rorelsekapital och skapa forutsattningar
for att sakerstalla fullfoljande av Bolagets affarsplan beslutade styrelsen den 5 maj 2023, med efterfoljande godkannande
fran drsstamman den 8 juni 2023, om att genomfora Erbjudandet.

For det fall Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget initialt att erhalla cirka 26 MSEK fore avdrag for kostnader
relaterade till Foretradesemissionen. Emissionen omfattas sammanlagt till cirka 85 procent av teckningsforbindelser och
garantidtaganden, dock ar dessa inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller dylika arrangemang. Kostnaderna
relaterade till Foretradesemissionen vantas uppga till cirka 4,5 MSEK.

Om inte Foretradesemissionen skulle genomforas eller om tecknarna inte fullgor sina ataganden, skulle det kunna innebara
att S2Medical blir tvunget att avvakta eller reducera omfénget av planerade aktiviteter. | sa fall kan ytterligare emission(er)
komma att behova genomforas. Om en emission i ett sédant lage inte visar sig mojlig att genomfora, agare inte ar villiga att ge
kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns tillganglig, finns det risk att Bolaget behover ansoka om foretagsrekonstruktion
eller i varsta fall konkurs.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga
omstandigheter som anses vasentliga for Koncernens verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna
hanfor sig till Koncernens verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare foljande kategorier av
riskfaktorer: verksamhets- och branschspecifika risker, legala risker, finansiella risker och risker relaterade
till aktierna. Bolaget har bedomt riskfaktorernas vasentlighet pa grundval av sannolikheten for deras
forekomst och den forvantade omfattningen av deras negativa effekter for Bolagets verksamhet, resultat
och/eller finansiella stallning och riskerna har darfor, i det fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderats
pa en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medium och hog. | enlighet med Prospektforordningen
ar de riskfaktorer som anges nedan begransade till sadana risker som ar specifika for Bolaget och/eller
vardepapperen och vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per dagen for detta Prospekt. De
riskfaktorer som for narvarande bedoms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan

riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning.

RISKER HANFORLIGA TILL
KONCERNENS VERKSAMHET,
BRANSCH OCH MARKNADER

Risker relaterade till formagan att hantera tillvaxt,
lansering pa nya marknader och marknadsacceptans
S2Medical utvecklar och saljer sarlakningsprodukter med
fokus pa brannskador och kroniska sér. Bolagets tillvaxtstrateg
utgors av en geografisk expansion av etablerade produkter,
daribland Bolagets mest framskridande produkt Epiprotect,
med strategiskt fokus pa Storbritannien, Tyskland, Italien,
UAE och Saudiarabien. Bolaget avser att dels utoka den egna
forsaljnings- och marknadsbearbetningen av den nordiska
marknaden, bland annat genom att utcka den egna saljstyrkan,
dels utoka bearbetningen av marknaderna i 6vriga Europa
och Mellanostern med hjalp av distributorer. Geografisk
expansion kan leda till en mer komplex verksamhet, vilket
staller krav pa Bolagets ledning, den operativa organisationen
och finansiella kapaciteten. Vidare kan en expansion och
kraftig tillvaxt samt efterfrégan pa Bolagets produkter leda
till organisatoriska utmaningar att personellt rekrytera den
kompetens och erfarenhet som kravs for verksamhetens
omfattning. | takt med att Bolagets personal och verksamhet
vaxer, maste Bolaget kontinuerligt skaffa sig effektiva
planerings- och ledningsprocesser for att effektivt kunna
genomfora affarsplanen.

Svérigheter enligt ovan med att hantera tillvaxt och expansion
kan leda till att Bolaget inte lyckas med framgéngsrik
lansering av befintliga och framtida produkter pa befintliga
och nya marknader. Ett sddant misslyckande riskerar att
resultera i att Bolagets produkter inte far onskad niva av
marknadsacceptans fran lakare, sjukhus, patienter, inkopare
av sjukvard och branschen i allmanhet.
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| det fall Bolaget stoter pa svarigheter med att hantera
den planerade tillvaxten och inte lyckas erhélla erforderlig
marknadsacceptans for Bolagets befintliga och framtida
produkter, finns det en risk att detta skulle kunna leda
till forseningar i den planerade expansionen av Bolagets
verksamhet. | det fall risken inforlivas kan det leda till en
negativ inverkan pa Bolagets framtida rorelsekostnader och
rorelseintakter.

S2Medical bedomer att sannolikheten for en mindre paverkan
som hog och sannolikheten for en storre paverkan som lag.
Vid en storre péverkan bedomer Bolaget dock att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hog inverkan pa Bolaget.

Bolagets nuvarande och framtida internationella
verksambhet i lander i tillvaxtmarknader ar forenad
med politiska, ekonomiska och andra risker som kan
skada verksamheten

Bolaget bedriver verksamhet i vissa tillvaxtmarknader, bland
annat Pakistan, Kuwait, Bahrain, Saudiarabien, UAE, Oman,
och Jordanien, dar de allmanna marknadsforhéllandena
skiljer sig at och dar lagre nivaer av ekonomisk, politisk
och rattslig stabilitet jamfort med Vasteuropa i vissa
fall kan forekomma. Denna bristande stabilitet kan ha
negativ inverkan pa forsaljnings- och intaktstrender samt
tillvaxtmojligheterna i dessa regioner. Risker forknippade
med lander i tillvaxtmarknader i vilka S2Medical bedriver
verksamhet, eller dit Bolaget kan expandera sin verksamhet
i framtiden innefattar osakerhet avseende verkstallighet av
kontrakt, ovantade forandringar av regulatoriska ramverk,
politisk eller social instabilitet, oro pa arbetsmarknaden,
svarighet att fa juridiskt avhjalpande, sarskilt gentemot en
statlig entitet eller statligt agda bolag samt risk for mutor och
korruption och kan leda till skadat anseende och forsamra
Bolagets formaga att vinna och behalla kontrakt samt ha en

21



vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Vidare skulle overtradelser av anti-
korruptionslagstiftning, som kan innebara omfattande boter
och andra straffrattsliga, civila eller forvaltningsmassiga
sanktioner, fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
anseende, verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Korruptionsrelaterade handelser eller anklagelser mot
distributorer, individer, kunder och andra tredje parter som
Bolaget har en kommersiell relation med kan leda till negativ
publicitet, vilket skulle skada Bolagets anseende, aven om
Bolaget inte ar involverat.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som medel. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medel inverkan pa Bolaget.

Konkurrens

S2Medical utvecklar och saljer sarlakningsprodukter med
fokus pé brannskador och kroniska sar. Det finns ett flertal
foretag pé& marknaden for sérvard globalt. Bolaget har
flertalet konkurrenter inom sarvardsmarkanden i Sverige
och internationellt, daribland Molnlycke Health Care AB,
Polymedics Innovations GmbH, Smith & Nephew plc och
Acell. Vissa av dessa konkurrerande aktorer bedoms ha
storre finansiella resurser an Bolaget, vilket kan innebara att
de har battre forutsattningar att anpassa sig till forandringar
ikundefterfragan, samtidigt som de kan avsatta mer resurser
till bland annat produktutveckling och marknadsbearbetning.
Det finns en risk att S2Medical inte kommer att vara lika
framgangsrikt ur konkurrenssynpunkt, eller att S2Medical
inte kommer att kunna behalla den marknadsposition de
erhéllit genom sitt diversifierade utbud av sarvard, alternativt
inte kunna forbattra sin marknadsposition. Okad konkurrens
kan leda till prispress pa Bolagets produkter samt minskad
marknadsandel. Om konkurrenterna utvecklar liknande
produkter eller andra alternativa produkter som visar sig vara
lika framgangsrika eller mer framgangsrika an S2Medicals
produkt, kan detta fa betydande negativa effekter pa Bolagets
formaga att behélla och oka sin marknadsandel vilket i sin
tur kan paverka Bolagets framtida rorelsekostnader och
rorelseintakter.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som hog. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en 1ag inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till medarbetare och nyckelpersoner
S2Medical ar en relativt liten organisation med cirka
12 anstallda och dess framtida tillvaxt ar beroende av
ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet
och engagemang. Bolagets nyckelpersoner utgors av den
verkstallande direktoren, vice verkstallande direktoren och
CFO. En utmaning for Bolaget ar att hitta personer med dels
ratt kompetens dels de personliga egenskaper som Bolaget
och dess verksamhet kraver. Vidare kan nya rekryteringar
vara resurskravande och ta lang tid att genomfora. Om
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Bolaget misslyckas med att behalla dessa personer eller
misslyckas med att rekrytera ny kvalificerad personal i tid
och pa ett kostnadseffektivt satt i framtiden, kan detta fé en
betydande negativ inverkan pa Bolagets formaga att utveckla
och expandera sin verksamhet enligt planerna, vilket skulle
paverka Bolagets verksamhet och mojlighet till framtida
tillvaxt.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som medel. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog inverkan péa Bolaget.

Risker relaterade till samarbetspartner

och distributorer

Sedan 2013 har S2Medical anvant sig av natverk av
distributorer som i kombination med egna marknads- och
forsaljningsenheter utgor plattformen for att leverera
de produkter som Bolaget tillhandahéller. Som en del av
Bolagets forsaljningsstrategi avser Bolaget att dels utoka
den egna forsaljnings- och marknadsbearbetningen av den
nordiska marknaden, bland annat genom att utoka den egna
saljstyrkan, dels utoka bearbetningen av marknaderna i ovriga
Europa och Mellanostern med hjalp av distributorer. For
marknaderna i Europa, Mellanostern, Sydamerika, Asien och
Afrika anvander sig Bolaget huvudsakligen av distributorer for
att nd ut till slutkunderna och Bolaget bedomer att strategiska
samarbetspartner och distributorer kan bidra till en snabbare
och bredare marknadsetablering. Strategin innebar emellertid
att Bolaget ar beroende av att etablera och behalla samarbeten
med distributorer i olika lander. Det ar aven avgorande att
distributorerna finner S2Medicals losningar och produkter
attraktiva for att de ska tillskjuta tillrackliga resurser pa att
marknadsfora dem mot kliniker. En forandring av nuvarande
distributionsavtal, alternativt att Bolaget inte erhéller nya
distributionsavtal, kan medfora negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Det
finns aven risk att Bolagets distributorer inte agerar enligt
avtal avseende exempelvis forsaljning och marknadsforing
av S2Medicals produkter och varumarken. For de fall dar
Bolagets distributorer inte presterar och agerar i enlighet
med forvantningar sa kan det medfora negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som medel. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en lag inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till produktionen

av Bolagets produkter

S2Medicals primara verksamhet utgors av tillverkning av
medicintekniska produkter och behandling av svarlakta sar och
brannskador. Bolagets mest framskridna produkt, Epiprotect,
baseras pa Bolagets egenutvecklade material Eiratex som
producerasiegen anlaggning lokaliserad i Linkoping. Bolagets
produktionsutrustning kan fallera, vilket kan medfora
att Bolaget misslyckas med sina leveransforpliktelser.
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Det finns aven en risk att kvalitetsproblem uppstar vid
massproduktionen av Eiratex. Vidare ar produktionen av
Bolagets produkter av specifik och finkanslig karaktar vilken
kraver know-how hos producentens personal. Vid omfattande
personalomsattning finns en risk att produktionsprotokoll inte
efterlevs som i sin tur riskerar forsamra kvalitetssakringen av
Bolagets produkter. Att produktionen av Bolagets produkter
sker vid en och samma produktionsanlaggning medfor aven
att produktionen av Bolagets produkter ar sarskilt sarbar for
produktionsstopp till foljd av tekniska problem, brander eller
andra oforutsagbara handelser, nagot som aven skulle kunna
leda till att Bolagets lager forstors. Eventuella behov av att
byta produktionsanlaggning kan vara forenat med ledtider
som kan vara kostsamma for Bolaget. Omfattande avbrott
eller storningar till folid av namnda handelser skulle kunna
inverka pa Bolagets formaga att uppratthélla erforderlig
produktionstakt och uppfylla sina dtaganden gentemot
Bolagets kunder, vilket i sin tur riskerar ha en negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer och

politiska beslut som ror prissattning och efterfragan

pa medicinska produkter

Eftersom S2Medical har for avsikt att marknadsfora och
salja sina produkter i flera delar av varlden kan Bolaget
paverkas av den allmanna efterfragan och prissattningen pa
sérvardsmarknaden pé relevanta geografiska marknader och
marknadssegment. En negativ utveckling pd finansmarknader,
ekonomisk och politisk utvecklingen, eller en svag ekonomisk
utveckling kan leda till pafrestningar pa sarvardsmarknaden,
vilket leder till ett okat tryck pa sjukhus, myndigheter och
andra kopare av halso- och sjukvérdsprodukter att skara
ned pa kostnaderna och eventuellt minska betalningsviljan
for sddana produkter i allmanhet, inklusive S2Medicals
produkter. Séddan utveckling kan for Bolaget vara svar att
forutse. Om de risker som beskrivs ovan realiseras kan de f3
en betydande negativ inverkan pa foretagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog inverkan pa Bolaget.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Risker relaterade till Bolagets formaga att
uppratthalla och skydda immateriella rattigheter
S2Medicals utveckling ar beroende av Bolagets mojlighet att
erhélla och behalla patentskydd for sina specifika produkter

och produktionsmetoder samt av att skydda Bolagets
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forskningshemligheter i syfte av att hindra andra fran att
anvanda S2Medicals skyddade information.

Det finns en risk att Bolagets nuvarande samt framtida
medicintekniska produkter inte kan patentskyddas eller
bevaras som en foretagshemlighet. Det finns aven en risk
att S2Medical inte kommer att kunna registrera eller fullfolja
alla onskvarda och nodvandiga patentansokningar till en rimlig
kostnad och i ratt tid. Det finns aven en risk att patenten inte
ar tillrackliga for att skydda Bolagets rattigheter.

Det finns ocksa en risk att Bolaget kan tvingas forsvara sina
immateriella rattigheter i form av patent och varumarkesskydd
eller andra immateriella rattigheter mot en potentiell
konkurrent eller att Bolaget oavsiktligt kan anses gora
intrang i en annan parts patent och/eller andra immateriella
rattigheter. Tvister om intrang av denna typ, liksom tvister i
allmanhet, kan vara kostsamma och tidskravande och kan,
aven om utgangen av sadana tvister ar gynnsam for Bolaget,
ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som medel. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en 1ag inverkan pa Bolaget.

Risker kopplade till den regulatoriska miljon

for medicintekniska produkter

S2Medical utvecklar och saljer medicintekniska produkter
som ar foremal for reglering over hela varlden och overvakas
av olika branschspecifika tillsynsmyndigheter. P& varje ny
nationell eller regional marknad maste Bolaget uppratthalla
eller erhélla marknadsgodkannande eller liknande tillstand
fran de relevanta myndigheterna i de lander dar Bolaget
marknadsfor och saljer sina produkter eller avser att
marknadsfora och salja sina produkter.

Inom det europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”)
maste medicintekniska produkter vara forsedda med en
CE-markning och i ovrigt efterleva forordning (EU) 2017/745
om medicintekniska produkter. Daribland galler bland annat
att foretag maste utfarda en forsakran om overensstammelse
med regelverkets krav pa produktens sakerhet for avsedd
anvandning m.m. Under en overgangsperiod galler vissa
overgangsbestammelser enligt direktiv 93/42/EEG om
medicintekniska produkter. Bolagets mest framskridna
produkt, Epiprotect, ar for narvarande CE-markt som en
medicinteknisk produkt av klass IIb. For att medicintekniska
produkter av klass Ilb ska fa saluforas inom EU maste ett
anmalt organ forst utfarda ett intyg som bekraftar att vissa
lagstadgade krav har uppfyllts. Enligt bestammelserna
i direktivet om medicintekniska produkter ar Bolagets
nuvarande certifikat for medicintekniska produkter giltigt
fram till 27 maj 2024. Eftersom beslut som fattas av anmalda
organ ar giltiga under en begransad tid maste certifikaten
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fornyas regelbundet och sédana fornyelseprocesser kan
vara tidskravande.

Kostnaderna for att folja tillamplig lagstiftning for
marknadstilltrade pa Bolagets befintliga och framtida
marknader kan vara hoga. Dartill har regelverket i allmanhet
blivit strangare och mer omfattande med tiden. | det fall
bestammelsernairegelverk inte foljs kan det leda till sanktioner
som avsevart kan cka Bolagets kostnader, leda till forseningar
i utvecklingen och kommersialiseringen av Bolagets enheter
och produkter och vasentligt forsamra formagan att generera
planerade intakter och uppné lonsamhet. Om dessa risker
forverkligas kan de ha en betydande negativ inverkan pa
Bolagets omsattning och finansiella stallning,

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till dataskyddslagstiftning
S2Medical bedriver verksamhet inom sarlakning vid Bolagets
privata sarlakningscenter S2Clinic. S2Clinic hanterar
Jjournalsystem som innehaller personuppgifter. Bolagets
behandling av personuppgifter omfattas av lagar och
foreskrifter om dataskydd och datakonfidentialitet, inklusive
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679
("GDPR?”). GDPR paverkar bland annat hur Bolaget maste
hantera, kontrollera och dokumentera behandlingen av
personuppgifter. For det fall Bolaget misstolkar och brister i
sin efterlevnad av tillampliga lagar och regler, riskerar Bolaget
hoga kostnader till foljd av sanktioner fréan tillsynsmyndigheter.
Sanktionsavgiften enligt GDPR kan uppga till det hogsta
av fyra procent av Bolagets globala drsomsattning eller 20
MEUR. Efterlevnad av GDPR kraver resurser som annars
skulle kunna laggas pa verksamheten. Det finns en risk for
hardare krav fran ansvariga tillsynsmyndigheter vilket i sin tur
kan resultera i hogre kostnader for Bolaget.

Dartill foreligger en risk att ett eller flera av de system som
anvands av Bolaget kan visa sig vara bristfalliga och att hackare
kan bryta sig in, eller att opalitliga anstallda kan forsoka
anvanda informationen utanfor verksamheten. Detta kan leda
till resurskravande processer och sakerhetsimplementeringar
som tar fokus fran operativa fradgor och darmed péverkar
Bolagets verksamhet negativt, vilket i sin tur kan leda till en
forsamring av resultat och finansiell stallning.
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S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medel inverkan pa Bolaget.

Produktansvar

S2Medical bedriver verksamhet med medicintekniska
produkter och verksamheten ar forenad med risker avseende
produktansvar vid forsaljning och utveckling av Bolagets
produkter. Bolagets produkter anvands for att laka svéra
brannskador. Patienter med svéra brannskador befinnerssigien
mycket utsatt situation och kommer oundvikligen i vissa svara
fall att avlida av sina skador. Det finns en risk att S2Medical
kan héllas ansvariga vid eventuella handelser som kan ske i
samband med marknadsforing, forsaljning och anvandning
av Bolagets produkter samt vid kliniska studier. Det finns
aven en risk att S2Medical skulle kunna hallas ansvariga vid
eventuella handelser som hanteras av externa parter, sé som
att andra drabbas av skador eller biverkningar vid hantering
av Bolagets produkter. Sadant ansvar kan medfora skada for
Bolaget i form av exempelvis skadestand eller att produkterna
tillfalligt eller permanent maste dras tillbaka fran marknaden.
Ovanstéende skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets
publicitet, verksamhet och resultat.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog inverkan pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

Framtida finansiering

S2Medicals tillvaxtstrategi utgors av en geografisk
expansion av etablerade produkter, daribland Epiprotect, pa
narliggande marknader samt en expansion av produkter under
utveckling pa redan etablerade marknader. Investeringar i
produktutveckling eller lansering pa nya marknader kan bli
dyrare och ta langre tid an beraknat. Om Bolaget inte kan
erhélla godtagbar finansiering kan det begransa Bolagets
mojligheter att uppratthalla sin stallning pa marknaden.
S2Medical kan ocksa tvingas soka ytterligare finansiering
for att kunna fortsatta sin verksamhet. Sddan finansiering kan
sokas genom externa investerare eller befintliga aktieagare
och ske genom offentliga eller privata finansieringsinitiativ.
Det finns en risk att nytt kapital inte kan erhéllas nar det
behovs eller pa acceptabla villkor, eller att det erhéllna
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kapitalet inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten
i enlighet med faststalld affarsplan och faststallda mal.
Om de risker som ar forknippade med problem med att
erhdlla tillrackliga intakter eller tillracklig finansiering for att
uppratthalla Bolagets verksamhet blir verklighet kan det fa en
betydande negativ inverkan pa verksamheten, den finansiella
stallningen och resultatet.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog inverkan pa Bolaget.

Tillgangar ej realiserbara till redovisat varde

For det fall Bolaget av ndgot skal, s& som exempelvis brist pa
framtida finansiering, inte skulle ha mojlighet att fortsatta
bedriva verksamheten utifran den aktuella affarsplanen
kan det komma att paverka Bolagets mojligheter att
realisera tillgdngarnas redovisade varden, sarskilt relaterat
till balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och patent,
vilka ar baserade pa och beroende av forutsattningarna for
fortsatt drift.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som ldg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog inverkan pa Bolagets finansiella stallning.

Valutarisker

Bolagets redovisningsvaluta ar SEK samtidigt som Bolagets
produkter saljs av distributorer i Europa och Mellanostern.
Valutorna som primart handlas med utover SEK ar EUR,
USD samt AED. Cirka 40 procent av inkopen under 2022
utgjordes av inkop i utlandsk valuta. Under motsvarande
period utgjordes cirka 48 procent av forsaljningen i utlandsk
valuta. Dartill, i takt med att intakterna fran distributorer
utanfor Sverige okar, kommer Bolagets valutaexponering
succesivt att oka. For det fall Bolaget inte kan hantera
valutatransaktioner och omrakningsrisker med onskad
effektivitet finns det risk for nedgéng i rorelseresultatet for

Bolaget.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medel inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE
TILL VARDEPAPPEREN

Risker relaterade till utspadningen

genom framtida emissioner

S2Medical befinner sig i en expansionsfas och Bolaget
kan darfor behova anskaffa ytterligare kapital fran
befintliga aktieagare och nya investerare for att finansiera
sina tillvaxtplaner och for att paskynda eller underlatta
produktutveckling eller internationell expansion. Om
nyemissioner av aktier riktas till andra investerare an befintliga
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aktieagare minskar aktieagarnas proportionella agande och
rostratt i Bolaget samt vinsten per aktie. Om emissioner av
nya aktier genomfors till en 1ag teckningskurs, till exempel pa
grund av ogynnsamma marknadsforhallanden, eller uppgar till
stora belopp, kan utspadningen for befintliga aktieagare bli
betydande. Emissioner av nya aktier kan ocksé genomforas till
ett rabatterat pris jamfort med marknadspriset pa Bolagets
aktier, vilket kan ha en negativ effekt pa aktiekursens
utveckling.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som hog. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en lag inverkan pa Bolaget, aven om det skulle
paverka Bolagets investerare.

Agare med betydande inflytande

Efter fullfoljandet av Erbjudandet, pa samma satt som
innan Erbjudandet, kommer ett fétal av S2Medicals
agare att tillsammans aga en vasentlig andel av samtliga
utestaende aktier och roster. Per datumet for Prospektet
innehar Bolagets huvudagare SivlerSkog Group AB, som
kontrolleras av Bolagets verkstallande direktor Petter Sivler
och Bolagets operativa chef och styrelseledamot Marten
Skog, 15,48 procent av kapitalet och 45,42 procent av
rosterna i Bolaget. Arbona Growth innehar 4,73 procent av
kapitalet och 11,81 procent av rosterna i Bolaget. Tillsammans
eller var for sig, har dessa aktieagare mojligheten att utova
ett vasentligt inflytande pa alla arenden som beslutas pa
bolagsstamman, inklusive hur Bolagets eventuella vinster
ska disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt. Det
finns risk att huvudagarens intressen inte ar identiska med
ovriga aktieagares vad avser exempelvis vinstutdelning och
strukturaffarer, denna agarkoncentration kan séledes vara
till nackdel for ovriga aktieagare som har andra intressen an
majoritetsaktieagarna.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som hog, Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en lag inverkan pa Bolaget, aven om det skulle
paverka ovriga investerares mojlighet att paverka Bolaget.

Ej sakerstallda tecknings- och garantiataganden
Bolaget har ingdtt skriftliga avtal om teckningsataganden och
garantidtaganden inom ramen for Foretradesemissionen.
Varken tecknings- eller garantidtagandena ar sakerstallda
genom bankgaranti eller liknande arrangemang. Om de parter
som har avtalat om teckningsatagande eller garantidtagande
inte uppfyller sina dtaganden kan det paverka resultatet av
Foretradesemissionen negativt.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa

som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog inverkan péa Bolaget.

25



INFORMATION OM BOLAGETS AKTIER

ALLMAN INFORMATION

Foretradesemissionen avser teckning av units, innehéllande
antingen stamaktier av serie A eller B samt teckningsoptioner
av serie TO 2B, TO 3B och TO 4B, med foretradesratt
for befintliga aktieagare i S2Medical AB (publ). S2Medical
ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier ar
kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets
aktier. A-aktierna i Bolaget har ISIN-kod SEOO11725076 och
B-aktierna har ISIN-kod SEOO11725084. Samtliga aktier i
Bolaget ar denominerade i SEK, ar fullt betalda, utstallda till
innehavare och har emitterats i enlighet med svensk ratt och
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Tecknings-
optionerna av serie TO 2B har ISIN-kod SE0020354850,
teckningsoptionerna av serie TO 3B har [SIN-kod
SE0020354868 och teckningsoptionerna av serie TO 4B
har ISIN-kod SE0020354876.

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen beslutade den 5 maj 2023, med efterfoljande
godkannande fréan érsstamman den 8 juni 2023, att genomfora
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen avser teckning av
units med foretradesratt for befintliga aktieagare i S2Medical.
Aktierna och teckningsoptionerna i Foretradesemissionen
emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan for
Foretradesemissionen ar SEK. Foretradesemissionen planeras
att registreras vid Bolagsverket omkring vecka 29, 2023. Den
angivna veckan ar preliminar och kan komma att andras.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL
AKTIERNA

De rattigheter som ar forenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen,
kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551). Varje A-aktie berattigar till en
(D rost och varje B-aktie berattigar till en tiondels (1/10) rost
pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktieagare far
vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne agda och
foretradda aktier. Det finns endast tva aktieslag, A- och B-aktier,
och samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar
ochvinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare
ratt till andel av overskott i forhdllande till det antal aktier som
aktieagaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas overlatbarhet. Aktieagare har normalt foretradesratt
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler
i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndigande
eller efterfoljande godkannande beslutar om avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehéller inga
sarskilda bestammelser om inlosen eller konvertering,

26

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstéar som forsvarlig med hansyn till
(i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av det egna kapitalet, samt (i) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt (den sa
kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel fér aktieagarna
inte besluta om utdelning av ett storre belopp an vad styrelsen
foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer den
som ar registrerad som aktieagare i den av Euroclear forda
aktieboken péd den avstamningsdag for utdelning som
beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg.
Utdelning kan aven ske i annan form an kontant utdelning
(sd kallad sakutdelning). Om aktieagare inte kan nas for
mottagande av utdelning kvarstar aktieagarens fordran pa
Bolaget och begransas endast genom allmanna regler for
preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar
inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser
kontant utdelning till aktieagare bosatta utanfor Sverige, med
undantag for eventuella begransningar som foljer av bank-
och clearingsystem sker utbetalning péd samma satt som
for aktieagare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval
Sverige som aktieagarens hemland kan paverka intakterna
fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet
"Skattefragor i samband med Foretradesemissionen” nedan.
For aktieagare som inte ar skatterattsligt hemmahorande |
Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED
FORETRADESEMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de
vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning
av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror
pé varje enskild aktieagares specifika situation. Sarskilda
skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och forsakringsforetag, och vissa typer
av investeringsformer. Investerare bor darfor radfraga
en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och
skatteavtal.

INFORMATION OM BOLAGETS AKTIER | S2MEDICAL



BEMYNDIGANDEN OCH BESLUT

Beslut om att genomfora en foretradesemission bestaende av
totalt 259 933 352 units fattades av styrelsen den S maj 2023,
med efterfoljande godkannande fran arsstamman den 8 juni
2023. Unitratter som omfattas av Foretradesemissionen
kommer att emitteras med stod av detta beslut.

Under drsstamman 2023 beslutades vidare att bemyndiga
styrelsen att under tiden intill nasta arsstamma, vid ett eller
flera tillfallen och med eller utan avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt, fatta beslut om nyemission av aktier och
emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler. Bolagets
aktiekapital far med stod av bemyndigandet sammanlagt
hogst okas med ett belopp som ryms inom ramen for Bolagets
hogsta aktiekapital enligt vid var tid gallande bolagsordning.
Betalning ska kunna ske kontant, genom apport, genom
kvittning eller eljest forenas med villkor. Avvikelse frén
aktieagarnas foretradesratt ska kunna ske for att vid behov
starka Bolagets finansiella stallning. Nyemission och emission
av teckningsoptioner och/eller konvertibler ska vid avvikelse
frén aktieagarnas foretradesratt ske pa marknadsmassiga
villkor.

OFFENTLIGA
UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (takeover-regler for vissa handelsplattformar)
och forvaltas av Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté.
Ett offentligt uppkopserbjudande kan galla alla eller en
del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt
eller obligatoriskt (sa kallad budplikt). Budplikt uppstar nar
en aktieagare, ensam eller tillsammans med narstdende,
uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta
atgarder som ar agnade att forsamra forutsattningarna for
ett erbjudandes lamnande eller genomforande, om styrelsen
eller verkstallande direktoren i bolaget har grundad anledning
att anta att ett sddant erbjudande ar nara forestaende, eller
om ett sddant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktieagare
under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En
aktieagare har ratt att antingen acceptera eller forkasta
erbjudandet. En aktieagare som har accepterat ett offentligt
uppkopserbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin
accept. En aktieagare kan dock under vissa omstandigheter
aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har varit
villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktieagare
valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt
uppkopserbjudande kan aktieagarens aktier bli foremal
for tvangsinlosen for det fall den som lamnat erbjudandet
uppnar ett innehav som representerar mer an nio tiondelar
av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

INFORMATION OM BOLAGETS AKTIER | S2MEDICAL

Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktieagare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, har en lagstadgad rattighet att [0sa in dterstaende
aktier som inte redan innehas av majoritetsaktieagaren. Pa
motsvarande satt har den vars aktier kan losas in ratt att
fa sina aktier inlosta av majoritetsaktieagaren. Priset pa
aktier som inloses genom tvangsinlosen kan faststallas pa
tvé satt. Om majoritetsaktieagaren har lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande till andra aktieagare vilket accepterats av
minst nio tiondelar av aktieagarna, ska losenbeloppet motsvara
det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal
motiverar annat. | vriga fall ska losenbeloppet for aktierna
motsvara det pris som kan péraknas vid en forsaljning av
aktierna under normala forhallanden. Denna process for
bestammande av skalig ersattning for aktier som inloses
genom tvangsinlosen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga
minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis
behandling av samtliga aktieagare. Eventuella tvister om
inlosen ska provas av skiljeman.

S2Medicals aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlosenratt eller losningsskyldighet. Det
har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden
betraffande S2Medicals aktier under det innevarande eller
foregédende rakenskapsaret.
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NARMARE UPPGIFTER OM
FORETRADESEMISSIONEN

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pé avstamningsdagen den 15 juni 2023 ar
inford i aktieboken ager foretradesratt att teckna units i
Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier.
Ratt att teckna units ska tillkomma Bolagets aktieagare,
oavsett aktieslag, varvid stamaktier av serie A ska berattiga till
teckning av A-units och stamaktier av serie B ska berattiga till
teckning av B-units. A-units som inte tecknas med foretrade
ska inte ges ut. | den utstrackning nya B-units som omfattas
av Foretradesemissionen inte tecknas med foretradesratt
erbjuds investerare att teckna B-units utan foretradesratt.
For mer information, se avsnittet “Teckning utan stod av
foretradesratt”. For varje aktie, oavsett serie, innehavd pa
avstamningsdagen erhélls i Foretradesemissionen en (1)
unitratt avsamma serie. Innehav av en (1) unitratt berattigar
till teckning av atta (8) units av samma serie. Varje unit bestar
av en (1) nyemitterad aktie av antingen serie A eller serie B,
en (1) teckningsoption av serie TO 2B, en (1) teckningsoption
av serie TO 3B och en (1) teckningsoption av serie TO 4B.
Samtliga teckningsoptioner ger innehavaren ratt att teckna
B-aktier.

Aktieagare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer att vidkannas en initial utspadningseffekt motsvarande
hogst cirka 88,9 procent, forutsatt att Foretradesemissionen
fulltecknas, men har mojlighet att ekonomiskt kompensera
sig for utspadningseffekten genom att salja sina erhallna
unitratter av serie B.

EMISSIONSBELOPP

Erbjudandet omfattar hogst 259 933 352 units, varav 25000
000 ar A-units och 234 933 352 ar B-units, motsvarande
totalt cirka 26 MSEK fore avdrag for emissionskostnader om
cirka 4,5 MSEK.

Under december 2023 kan Bolaget dessutom komma att
erhalla hogst cirka 13 MSEK fore avdrag for relaterade
emissionskostnader i det fall de till unitsen vidhangande
teckningsoptionerna av serie TO 2B I6ses in mot teckning
av nya aktier, ytterligare hogst cirka 19,5 MSEK fore
avdrag for relaterade emissionskostnader under juni 2024
i det fall de till unitsen vidhangande teckningsoptionerna
av serie TO 3B loses in mot teckning av nya aktier, samt
ytterligare hogst cirka 33,8 MSEK fore avdrag for relaterade
emissionskostnader under juni 2024 i det fall de till unitsen
vidhangande teckningsoptionerna av serie TO 4B I6ses in
mot teckning av nya aktier.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande
i Foretradesemissionen ar den 15 juni 2023. Sista dag

for handel i Bolagets B-aktie med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 13 juni 2023. Forsta dag
for handel i Bolagets B-aktie utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 14 juni 2023.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 0,10 SEK per unit, vilket motsvarar 0,10
SEK per aktie och en pre-money-vardering om cirka 3,25
MSEK. Courtage utgar e.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske fran och med den 19 juni 2023
till och med den 3 juli 2023. Styrelsen har ratt att forlanga
teckningsperioden. Efter teckningsperiodens utgéng blir
outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.
Efter teckningsperioden kommer outnyttjade unitratter, utan
avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktieagarnas

VP-konton.

UNITRATTER (UR B)

En (1) aktie av serie B ger en (1) unitratt av serie B. Det kravs
en (1) unitratt av serie B for teckning av atta (8) B-units.
Aktieagare med aktier av serie A erhdller inte unitratter, se
"Teckning av A-units med stod av foretradesratt”.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med UR B kommer att ske pa First North under
perioden fran och med den 19 juni till och med den 28 juni
2023 under kortnamnet (tickern) “S2M UR B”. ISIN-kod
for UR B ar SE0020354900. Vardepappersinstitut med
erforderliga tillstand handlagger formedling av kop och
forsaljning av UR B. Den som onskar kopa eller salja UR
B ska darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar.
UR B som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger,
under teckningsperioden, samma ratt att teckna B-units
som de UR B aktieagare erhéller baserat pé sina innehav i
Bolaget pa avstamningsdagen. Ingen handel kommer att ske
i unitratter av serie A.

EJ UTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter som ejutnyttjas for teckning i Foretradesemissionen
maste saljas senast den 28 juni 2023 eller anvandas for
teckning av units senast den 3 juli 2023 for att inte bli ogiltiga
och forlora sitt varde. Efter teckningsperioden kommer
outnyttjade unitratter, utan avisering frén Euroclear, att bokas
bort fran aktieagarnas VP-konton.
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
AV SERIE TO 2B

Teckningsoptionerna av serie TO 2B kommer kunna utnyttjas
for teckning av nya B-aktier under perioden 1 december
2023 till och med den 15 december 2023, dar innehavare
ska aga ratt att for tva (2) teckningsoptioner av serie TO 2B
teckna en (1) ny B-aktie i Bolaget till ett Iosenpris om 0,10
SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO 2B kommer

att tas upp tillhandel pa First North under kortnamn (ticker)
"S2M TO 2B”. ISIN-kod for TO 2B ar SE0020354850.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
AV SERIE TO 3B

Teckningsoptionerna av serie TO 3B kommer kunna utnyttjas
for teckning av nya B-aktier under perioden 3 juni 2024 till
och med den 17 juni 2024, dar innehavare ska aga ratt att
for tva (2) teckningsoptioner av serie TO 3B teckna en (1)
ny B-aktie i Bolaget till ett losenpris om 0,15 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna av serie TO 3B kommer att tas upp till
handel pa First North under kortnamn (ticker) "S2M TO 3B”.
ISIN-kod for TO 3B ar SE0020354868.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
AV SERIETO 4B

Teckningsoptionerna av serie TO 4B kommer kunna utnyttjas
for teckning av nya B-aktier under perioden 2 december
2024 till och med den 16 december 2024, dar innehavare
ska aga ratt att for tva (2) teckningsoptioner av serie TO 4B
teckna en (1) ny B-aktie i Bolaget till ett losenpris om 0,26
SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO 4B kommer

att tas upp till handel pa First North under kortnamn (ticker)
"S2M TO 4B”. ISIN-kod for TO 4B ar SE0020354876.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pé ovan
namnda avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning och anmalningssedel for teckning utan
foretradesratt. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat erhéllna unitratter. Fullstandigt
Prospekt kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets
hemsida www.s2m.se, Aqurats hemsida www.aqurat.se, samt
Finansinspektionens hemsida, www.fi.se for nedladdning. Den
som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning over panthavare med flera, erhéller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av unitratter pa aktieagares VP-konto
utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktieagare vars innehav av aktier i S2Medical ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och

betalning med respektive utan foretradesratt ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING AV UNITS MED STOD AV
FORETRADESRATT

Direktregistrerade aktieagare

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 3 juli 2023. Observera att
det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med nagot av nedanstdende tva alternativ:

(i) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi
fran Euroclear

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhéllna unitratter
utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da
ej anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Observera att anmalan
ar bindande.

(i1) Sarskild anmalningssedel

| de fall unitratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal unitratter an vad som framgdr av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den
sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Den fortryckta
inbetalningsavin frén Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestallas frén Aqurat via telefon
eller e-post pa nedan angivna kontaktuppgifter.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast
kl. 15.00 den 3 juli 2023. Eventuell anmalningssedel som
sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person
eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an
en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan, liksom anmalningssedel som inte atfoljs
av erforderliga identitets- och behorighetshandlingar, komma
att lamnas utan avseende. Observera att anmalan ar bindande.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att
lamnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer da att
aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for sadan likvid.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: S2Medical

Box 7461,103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info(@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)
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TECKNING AV A-UNITS MED STOD
AV FORETRADESRATT

Aktieagare med stamaktier av serie A erhéller inga unitratter.
Teckning av units med foretradesratt for A-aktieagare
kommer ske genom ifyllande av en sarskild anmalningssedel.
Betalning sker enligt instruktion pa anmalningssedeln.
Anmalningssedel for A-aktieagare finns att bestalla fran
Agqurat via telefon eller e-post enligt ovan kontaktuppgifter.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktieagare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner
Erbjudandet att teckna units i S2ZMedical i enlighet med
villkoren i detta Prospekt, riktar sig inte till investerare med
hemwvist i Kanada, Australien, Belarus, Japan, Hongkong, Nya
Zeeland, Ryssland, Sydkorea, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
USA eller i nagot annat land dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de
som foljer av svensk ratt. Detta Prospekt, anmalningssedlar
och andra till Foretradesemissionen horande handlingar far
foljaktligen inte distribueras i eller till ovan namnda lander
eller annan jurisdiktion dar sadan distribution eller deltagande
i Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstand.

Varken unitratterna, BTU, de nyemitterade aktierna eller
teckningsoptionerna som omfattas av Erbjudandet har
registrerats eller kommer att registreras enligt den vid var tid
gallande U.S. Securities Act eller vardepapperslagstiftningen
i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte
erbjudas, saljas eller pa annat satt overforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt
undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas
av registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet
med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan
Jurisdiktioni USA. Bolagets vardepapper har varken godkants
eller underkants av amerikanska Securities and Exchange
Commission, nadgon delstatlig vardepappersmyndighet
eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon séadan
myndighet bedomt eller uttalat sig om riktigheten eller
tillforlitligheten av detta Prospekt. Att pastéd motsatsen ar
en brottslig handling i USA.

Anmalan om teckning av units i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far unitratter, BTU
eller nyemitterade aktier och teckningsoptioner inte direkt
eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till
lander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktieagare med
hemvist enligt ovan.

Mot bakgrund av ovan kommer aktieagare som har sina aktier
direktregistrerade pa VP-konto med registrerade adresser i
Kanada, Australien, Belarus, Japan, Hongkong, Nya Zeeland,
Ryssland, Sydkorea, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand inte att

erhélla nagra unitratter pa sina respektive VP-konton. De
UR B som annars skulle ha levererats till dessa aktieagare
kommer att saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till sadana aktieagare. Belopp
understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberattigade direktregistrerade aktieagare
bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktieagare bosatta utanfor Sverige (avser
dock e] aktieagare bosatta i Kanada, Australien, Belarus,
Japan, Hongkong, Nya Zeeland, Ryssland, Sydkorea, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, USA) vilka ager ratt att teckna units i
Foretradesemissionen och som inte har tillgang till en svensk
internetbank kan vanda sig till Aqurat pé telefon eller e-post
enligt ovan for information om teckning och betalning

TECKNING UTAN STOD AV
FORETRADESRATT

A-units, innehdllande en (1) aktie av serie A, en (1)
teckningsoption av serie TO 2B, en (1) teckningsoption av
serie TO 3B och en (1) teckningsoption av serie TO 4B,
som inte tecknas med primar foretradesratt ska inte ges
ut. Anmalan om teckning av B-units utan stod av foretrade
ska ske under samma period som teckning av units med
foretradesratt, det vill saga fran och med den 19 juni 2023
till och med den 3 juli 2023.

Direktregistrerade aktieagare och ovriga

For direktregistrerade aktieagare ska anmalan om teckning
utan foretradesratt goras genom att anmalningssedel for
teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till
Aqurat pa adress enligt ovan. Négon betalning ska ej ske i
samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som
anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara
Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 3 juli 2023.
Det ar endast tillatet att insanda en (1) anmalningssedel for
teckning utan foretrade. | det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhdllna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer séledes att lamnas utan avseende.
Aven ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan,
liksom anmalningssedel som inte atfoljs av erforderliga
identitets- och behorighetshandlingar, komma att lamnas
utan avseende. Anmalan ar bindande.

Vid teckning av units utan foretrade samt vid andra
foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren
har ett eget val om deltagande, maste Aqurat hamta in
uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och
identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for
vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018
(MIFiD 11 2014/65/EU). For fysiska personer maste det
nationella ID:t (NID) hamtas in om personen har annat
medborgarskap an svenskt eller ytterligare medborgarskap
utover det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran
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land till land och motsvarar en nationell identifieringskod for
landet. For juridiska personer (foretag) méste Aqurat ta in
ett LEI (Legal Entity Identifier). Aqurat kan vara forhindrad
att utfora transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter
inkommer. Genom undertecknande av anmalningssedel i
Foretradesemissionen bekraftas att forvarvaren har tagit del
av Prospektet samt forstatt riskerna som ar forknippade med
en investering i de finansiella instrumenten.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Observera att aktieagare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin
forvaltare enligt dennes rutiner (detta for att sakerstalla att
teckning kan ske om depan ar kopplad till en kapitalforsakring
eller ett investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna
aberopa subsidiar foretradesratt).

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod

av foretradesratt

A-units som inte tecknas med primar foretradesratt ska inte
ges ut. For det fall inte samtliga B-units tecknas med stod
av unitratter ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen
for Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker
enligt foljande:

1. i forsta hand till de som har tecknat B-units med
stod av unitratter (oavsett om de var aktieagare pa
avstamningsdagen eller inte) och for det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhéllande till det antal unitratter som var och en av de
som tecknat B-units utan stod av unitratter utnyttjar for
teckning av units med unitratter;

2. 1 andra hand till annan som tecknat B-units utan stod av
unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhéllande till det antal
B-units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av;

3. i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier
avseende teckning av B-units, pro rata i forhallande till
deras stallda garantier.

| den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro
rata ska tilldelning ske genom lottning,

Vanligen observera att tecknare, med forvaltarregistrerat
innehav, som vill oka sannolikheten att f3 tilldelning utan
foretradesratt genom att aven teckna B-units med
foretradesratt, maste teckna B-units utan foretradesratt
genom samma forvaltare som de tecknat B-units med
foretradesratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen
mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat B-units
saval med som utan stod av unitratter.

Besked om tilldelning vid teckning

utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av B-units tecknade
utan foretradesratt lamnas genom oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska
erlaggas senast den dag som framgar av avrakningsnotan.
Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhéllit
tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan B-units komma
att overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan
overlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa B-units
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU B)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhéller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade units av serie
B (BTU B) skett pa tecknarens VP-konto. Nytecknade aktier
av serie B samt teckningsoptioner ar bokforda som BTU B
pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket.

HANDEL MED BETALD

TECKNAD UNIT

Handel i BTU B kommer att ske pa First North frén och
med den 19 juni 2023 till och med Foretradesemissionens
registrering hos Bolagsverket under kortnamnet (tickern)
“S2M BTU B”. ISIN-kod for BTU B ar SE0020354918.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger
formedling av kop och forsaljning av BTU B. Den som onskar
kopa eller salja BTU B ska darfor vanda sig till sin bank eller
fondkommissionar. Ingen handel kommer att ske i betalda
tecknade units av serie A.

LEVERANS AV AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket,
vilket beraknas omkring vecka 29 2023, ombokas BTU B till
stamaktier av serie B samt teckningsoptioner utan sarskild
avisering fran Euroclear. For de aktieagare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information erhéllas
frén respektive forvaltare.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS
FULLFOLJANDE

Styrelsen for S2Medical har inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna units i
Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen
for S2Medical ager ratt att en eller flera ganger forlanga
den period under vilken anmalan om teckning och betalning
kan ske. En eventuell forlangning av teckningsperioden
offentliggors genom pressmeddelande.
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OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET
| FORETRADESEMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen.
Offentliggorande kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

HANDEL PA FIRST NORTH MED NYA
AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER
B-aktiernai S2Medical ar noterade pa First North. Bolaget har
informationsplikt gentemot First North vilken ar en alternativ
marknadsplats, klassificerad som en tillvaxtmarknad for sma
och medelstora foretag samt multilateral handelsplattform,
som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma
juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade
B-aktierna samt teckningsoptionerna i Foretradesemissionen
kommer att tas upp till handel pa First North i samband med
att Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket, vilket
beraknas ske i juli 2023. A-aktierna i Bolaget ar ej foremal
for handel pa nagon organiserad marknadsplats.

UTSPADNING

Aktieagare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer att vidkannas en utspadningseffekt motsvarande
hogst cirka 88,9 procent, beraknat pa nya aktier dividerat
med utestdende aktier efter Foretradesemissionen.
Aktieagare som innehar aktier och valjer att inte teckna sig
i Foretradesemissionen har dock mojlighet att ekonomiskt
kompensera sig for denna utspadningseffekt genom att salja

sina erhéllna UR B.

Vid fullt utnyttjande av de till unitsen vidhangande
teckningsoptionerna av serie TO 2B, TO 3B och TO 4B
tillkommer en utspadningseffekt om cirka 30,8 procent, cirka
23,5 procent samt cirka 19,1 procent av det totala antalet
aktier och cirka 19,2 procent, cirka 16,1 procent samt cirka
13,9 procent av det totala antalet roster. Aktieagare som
valjer att inte teckna sig i Foretradesemissionen kan darmed
maximalt vidkannas en utspadningseffekt om cirka 95,2
procent av det totala antalet och cirka 93,5 procent av det
totala antalet roster.

Harutover tillkommer utspadning som ett resultat av
garantiersattning for stallda garantiataganden i bottengarantin
och toppgarantin, vilken uppgar till totalt cirka 7,3 procent
av det totala antalet aktier och cirka 4 procent av det totala
antalet roster i Bolaget. Genom eventuellt nyttjande av de
teckningsoptioner av serie TO 2B, TO 3B och TO 4B som
harigenom emitteras kan ytterligare utspadning om cirka 3,5
procent, cirka 3,4 procent samt cirka 3,3 procent av det totala
antalet aktier samt cirka 2 procent, cirka 1,9 procent och cirka
1,9 procent av det totala antalet roster i Bolaget tillkomma.
Dettainnebar att aktieagare som maximalt kan vidkannas en
utspadningseffekt om cirka 95,6 procent av det totala antalet
aktier och cirka 93,9 procent av det totala antalet roster i
Bolaget forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas samt
att samtliga teckningsoptionsserier fulltecknas inklusive de

teckningsoptioner som emitteras i form av garantiersattning.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter att de nya aktierna upptagits i aktieboken.

AKTIEBOK

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktieagare hanteras och
kontofors av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear

Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera regleras av

aktiebolagslagen (2005:551) och Bolagets bolagsordning.

INFORMATION OM BEHANDLING
AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar units i Foretradesemissionen kommer att
lamna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som lamnats till
Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning
som behovs for att tillhandahélla tjanster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhamtats fran
annan an den kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer
med vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling
av personuppgifter lamnas av Aqurat. Aqurat tar aven emot
begaran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation
kan komma att inhamtas av Aqurat genom en automatisk
process hos Euroclear.

OVRIG INFORMATION

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for nyemitterade units kommer Aqurat att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sadant fall
att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto
som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Belopp understigande
100 SEK &terbetalas ej. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. En teckning av units, med eller utan
stod av unitratter, ar odterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som inte tagits i ansprak kommer i s fall att terbetalas.

Units som inte betalats i tid kan komma att overlatas
till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan overlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhéllit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
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Genom undertecknande av anmalningssedel i Foretrades-
emissionen bekraftas att forvarvaren har tagit del av
Prospektet samt forstatt riskerna som ar forknippade med
en investering i de finansiella instrumenten.

Teckningsforbindelser

| samband med Erbjudandet har S2Medical erhéllit en
teckningsforbindelse fran Bolagets storsta aktieagare
SivlerSkog Group AB, som kontrolleras av Bolagets
verkstallande direktor Petter Sivlér och Bolagets operativa
chef och styrelseledamot Marten Skog, om att teckna
A-units till ett belopp uppgdende till 0,5 MSEK, motsvarande
cirka 2 procent av Foretradesemissionen. Inget vederlag
utgér for teckningsforbindelsen. Teckningsforbindelsen ar
inte sakerstalld genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller dylikt, varfor det finns en risk for att dtagandet, helt
eller delvis, inte kommer att infrias. For vidare beskrivning,
se avsnittet "Riskfaktorer — Ej sakerstallda tecknings- och
garantidtaganden”

Personer som ingétt teckningsforbindelser framgér av
tabellen nedan.

S2Medical teckningsforbindelser

Andel av

Belopp Erbjudandet

Adress (SEK) (%)

SivlerSkog | Sunnorpsgatan 5, 500 000 1,92
Group AB 58273 Linkoping

Totalt 500 000 1,92

Garantiataganden

Genom ingéngna avtal med S2Medical har externa
investerare atagit sig, via en bottengaranti, att teckna
B-units i Foretradesemissionen upp till ett varde om
cirka 16,7 MSEK, motsvarande cirka 64 procent av
Foretradesemissionen, samt, via en toppgaranti, atagit
sig att teckna B-units i Foretradesemissionen upp till ett
varde om 4,8 MSEK, motsvarande cirka 18 procent av
Foretradesemission. Toppgarantin omfattas av Bolagets
brygglénegivare, Gerhard Dal, Buntel AB och Rasunda
Forvaltning AB, och vid eventuellt utnyttjande av dessas
toppgarantidtagande kommer betalning ske mot kvittning
av utestdende skuld. Avtalen om garantidtaganden ingicks
under april/maj 2023. For emissionsgarantierna utgar en
garantiersattning, anpassad efter radande marknadslage,
i bottengarantin om é&tta (8) procent av det garanterade
beloppet i kontant ersattning, samt atta (8) procent av
det garanterade beloppet att kvittas mot nyemitterade
B-units till samma villkor som i Foretradesemissionen. For
de emissionsgarantier som toppgarantin omfattar utgar en
garantiersattning om tjugo (20) procent av det garanterade
beloppet att kvittas mot nyemitterade B-units till samma
villkor som i Foretradesemissionen.
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Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgéende till cirka 22

MSEK, motsvarande cirka 85 procent av Foretradesemissionen. Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandena ar

sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller pa annat satt for att sakerstalla att den likvid som omfattas av

atagandet kommer att tillforas Bolaget, se avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken ”Ej sakerstallda tecknings- och garantiataganden”.

Nedan foljer en forteckning over de externa investerare som har lamnat garantidtaganden.

S2Medical garantigtaganden

Namn

Buntel AB

Gerhard Dal

Rasunda Férvaltning AB
Bernhard Osten Sacken

ATH Invest AB

Ginther & Wikberg Holding AB
Bearpeak AB

Rune Loderup

Gryningskust Forvaltning AB
Goran Ofsén

Jan Robert Parsson

Ghanem Chouha

Tony Chouha

Andreas Bonnier

Visa Invest AB

Pegroco Holding AB

Anders Johansson

Pronator Invest AB

Martin Johem

Mattias Svensson

Knut Bjarne Rydland

Johannes Hagman

Foreningen Svensk-Finlands Vanner

Bjorn Magnusson
Pierre Heneen

Total

34

Adress
Ingmar Bergmans Gata 2, 114 34 Stockholm

Nas genom Bolaget
Gyllenstiernsgatan 15 STR, 115 26 Stockholm

N3s genom Bolaget
Portvagen 6, 183 30 Taby

Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm

Arevagen 751TR, 837 52 Are

Nas genom Bolaget

MAILBOX 3923, 111 74 Stockholm

N&s genom Bolaget

Nés genom Bolaget

N3s genom Bolaget

Nas genom Bolaget

N3s genom Bolaget

Hammars Badvég 20, 421 67 Vastra Frolunda
Stora Nygatan 31 3TR, 411 08 Géteborg

Nés genom Bolaget

Rsdmansgatan 711402, 113 60 Stockholm
Nés genom Bolaget

N3s genom Bolaget

Nés genom Bolaget

N3s genom Bolaget

c/o GUNDA AHLSTROM YRKESVAGEN 17
NB, 122 31 Enskede

Nés genom Bolaget

Nas genom Bolaget

Bottengaranti-

atagande (SEK)
666 666

666 666

666 666

2 000 000

1750 000
1500 000
1500 000
1000000
1000 000
600 000
600 000
500 000
500 000
500 000
500 000
500 000
400 000
400 000
300 000
300 000
250 000
200 000
200000

100 000

100 000
16 699 998

Toppgaranti-
atagande (SEK)

1600 000
1600 000
1600 000

4800000

Andel av
Erbjudandet (%)

872
872
8,72
7,69
6,73
5,77
5,77
3,85
3,85
2,31
2,31
192
192
192
192
192
1,54
1,54
115
115
0,96
0,77
0,77

0,38
0,38
82,62
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SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA B-UNITS

Villkor For varje befintlig B-aktie i S2Medical far du en (1) unitratt av serie B. En (1) UR B ger rétt att teckna atta (8) nya B-units i S2Medical.
Teckningskurs 0,10 SEK per unit

Avstamningsdag 15 juni 2023

Teckningsperiod® 19 juni 2023 - 3 juli 2023

Handel med UR B 19 juni 2023 - 28 juni 2023

Efter teckningsperiodens utging den 3 juli 2023 blir unitratterna som inte nyttjas ogiltiga och férfaller utan vérde.

TECKNING AV B-UNITS MED FORETRADESRATT

1. Du tilldelas unitratter baserat pa ditt innehav per avstamningsdagen

For varje en (1) B-aktie i

S2Medical som du innehar - |
den 15 juni 2023 erhaller En (1) B-aktie i S2Medical _’ En()URB

duen (M) URB

2. Sa har utnyttjar du dina unitratter

En (1) UR B + 0,80 SEK
ger atta (8) nya B-units En (1) URB +0,80 SEK =—p Atta (8) B-units

i S2Medical

3. Ardu direktregistrerad aktieagare eller har du aktierna hos forvaltare?

Du har VP-konto (dvs. &r en direktregistrerad ~ Om du utnyttjar samtliga dina UR B, anvand den utsénda fortryckta bankgiroavin frén Euroclear Sweden.

aktieagare) och bor i Sverige . R . . e o . L o
Om du har kopt, sélt eller 6verfort UR B till/frén ditt VP-konto, fyll i den sarskilda anmalningssedel som

skickas ut tillsammans med emissionsredovisning. Anmalningssedeln finns aven tillganglig hos Aqurat.
Betalning gors i enlighet med instruktionerna pa anmalningssedeln.

Du har VP-konto (dvs. ar en direktregistrerad  Vand dig till Aqurat avseende information om hur du ska ga tillvaga for att teckna dig och om de restriktioner

aktiedgare) och bor utomlands? som galler i vissa lander.
Du har depa (dvs. har dina B-aktier hos en Om du har dina B-aktier i S2Medical pa en eller flera depaer hos bank och vardepappersinstitut far du
forvaltare) information fran din/dina forvaltare om hur du ska ga till vaga for att teckna dig.

Teckning av B-units utan foretradesratt (for bade befintliga aktieagare och ovriga)

Du har VP-konto Anvand den anmalningssedel som finns tillganglig pé Bolagets och Aqurats hemsida.

Du har depa (dvs. har en forvaltare) Teckning ska ske genom respektive forvaltare. Vanligen ta kontakt med din forvaltare och folj de instruktioner
som du far. Notera att vissa férvaltare kan ha kortare anmdlningstid.

24 Notera att styrelsen for S2Medical ager ratt att forlanga teckningsperioden. Notera aven att for dig som har depa sa kan respektive forvaltare ha kortare anmalningstid, kontrollera
instruktionerna frén din forvaltare.

25 Notera att sarskilda regler galler aktieagare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se "Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” under avsnittet "Narmare uppgifter om
Féretrddesemissionen”.

NARMARE UPPGIFTER OM FORETRADESEMISSIONEN | S2MEDICAL 35



STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Enligt S2Medicals bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sju ordinarie styrelseledamoter
med ingen upp till hogst en suppleant. For narvarande bestar Bolagets styrelse av fem ordinarie
styrelseledamoter, inklusive styrelseordforanden. Styrelseledamoterna ar valda for tiden intill slutet av
arsstamman 2024. Styrelsen har sitt sate i Linkoping.

STYRELSE

Innehav?® Oberoende i forhallande till

Bolaget och ledande

Namn Befattning Fodelsear | Invald A-aktier | B-aktier | befattningshavare Storre aktiedgare
Fredrik Skog Styrelseordforande 1983 2020 - 27140 | Ja Ja
Chadi Assad Styrelseledamot 1975 2022 - - | Ja Ja
Miles Wright Styrelseledamot 1961 2022 - - | Ja Ja
Patrick Sheehan | Styrelseledamot 1993 2022 - - | Ja Ja
MértenSkog | Styrelseledamot 1982 | 2013 | 2500000 | 2530667 | Nej Nej
Fredrik Skog

Styrelseordforande sedan 2022 och styrelseledamot sedan 2020, fodd 1983.

Utbildad lakare vid University of Debrecen samt specialist i ortopedi. Fredrik har mangarig
erfarenhet fran sjukvarden genom arbete som lakare samt med affarsutveckling inom medicin
sedan 2011. Han ar grundare av Aktiv Medicin, en specialistklinik inom ortopedi i Stockholm.
Dartill har Fredrik méangarig erfarenhet av styrelsearbete fran diverse bolag och har suttit i

S2Medicals styrelse sedan 2020.

évriga pagaende uppdrag: Verkstallande direktor och styrelseledamot i AHC Medical AB, Ortima AB och Forrest Capital
AB, styrelseledamot i Cocomera AB, CHC Vard Kungsholmen AB, Instagraft AB samt suppleant i Cubus Nautica AB och
Curenc AB.

Innehav: Innehar totalt 27140 B-aktier i S2Medical genom direkt och indirekt innehav samt innehav i kapitalforsakring och
pa investeringssparkonto?.

Chadi Asaad
Styrelseledamot sedan 2022, fodd 1975.

Utbildad apotekare fran Aleppo University samt har en MBA fran Hult International Business
School. Chadi ar Vice President — Global Operations pa det schweiziska lakemedelsbolaget
Lagap Pharmaceuticals. Chadi har forutom erfarenhet fran mindre bolag i tidiga faser,
manga érs erfarenhet inom forsaljning och foretagsutveckling pé négra av varldens storsta
medicinteknik- och lakemedelsforetag.

évriga pagaende uppdrag: Vice President, Global Operations pa Lagap Pharmaceuticals.

Innehav: O aktier.

26 Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget per den 31 mars 2023 samt darefter kanda forandringar.
27 Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget per den 31 mars 2023 samt darefter kanda forandringar.
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Miles Wright
Styrelseledamot sedan 2022, fodd 1961.

Verkstallande direktor i det amerikanska bolaget Apex Instruments. Han har sammantaget
over 20 éars erfarenhet fran start-ups, entreprenorskap och tillverkning fran ett flertal olika
industrier. Under sex ar har Miles arbetat som Executive-in-Residence pa North Carolina State
University, dar han har konsulterat ett stort antal bolag i tidig fas inom flera olika discipliner.
Miles ar ocksa mentor for programmet for sociala innovationer pa North Carolina State

University. 2014 blev Miles utsedd till drets CEO inom Life Science péa Research Triangle

Park. Forutom ett stort antal styrelseuppdrag over tid ar Miles medgrundare till tvé inflytelserika valgorenhetsorganisationer,

varav en ar till forman for barn pa Haiti.

évriga pagaende uppdrag: Verkstallande direktor Apex Instruments.

Innehav: O aktier.

Patrick Sheehan
Styrelseledamot sedan 2022, fodd 1993.

Innehar en examen inom medicinsk bioteknik fran Dartmouth College. Patrick har en bakgrund
inom kommersialisering av produkter och tjanster inom halsovard i USA, med fokus pa att
utveckla partnerskap med akademiska institutioner och halsovardssystem. Patrick ar Director
of Business Development pa Brook Health. Vidare ar han aktiv som styrelseledamot i Peter
Sheehan Diabetes Care Foundation som har sin bas i New York, USA.

évriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot Peter Sheehan Diabetes Care Foundation, Director of Business Development

pé Brook Health.

Innehav: O aktier.

7\

Marten Skog
Grundare, operativ chef och styrelseledamot sedan 2013, fodd 1982.

Innehar en masterutbildning inom medicinsk biologi fran Linkopings universitet samt
certifieringsutbildningar i styrelsearbete. Marten har tidigare varit forskare vid divisionen
for regenerativ medicin vid Linkopings universitet. Marten har aven en bakgrund som
forskningsingenjor med fokus inom produktutveckling och kvalitetsanalys av implanterbara
medicinska produkter.

évriga pagaende uppdrag: Styrelseordforande i SivlerSkog Group AB och SivlerSkog Empire AB samt styrelseledamot i
Goldcoin AB. Vidare ar han styrelseordforande och vice verkstallande direktor i Instagraft AB.

Innehav: 2 500 000 A-aktier och 2 530 667 B-aktier via agarbolag.*®

28 Marten Skog ager 31,7 procent av SivlerSkog Group AB som dger 15,48 procent av kapitalet samt kontrollerar 45,42 procent av résterna i S2Medical.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Innehav?®®
Befattning Fodelsear | Anstalld A-aktier | B-aktier
Petter Sivler Verkstallande direktor 1985 2013 2500 000 2533691
Marten Skog Operativ chef 1982 2013 2500 000 2 530 667

Petter Sivler
Grundare och verkstallande direktor sedan 2013, fodd 1985

Innehar en masterutbildning inom medicinsk bioteknik fran Hogskolan i Skovde. Vidare har han
en bakgrund inom CE Risk Management samt som forskare vid Process Control Center AB.

évriga pagdende uppdrag: Styrelseordforande i EYRACURE AB och styrelseledamot i
SivlerSkog Group AB, SivlérSkog Empire AB, Curenc AB, Toyar BigState Investment Holding
AB och TOCSA AB. Vidare ar han styrelseledamot samt verkstallande direktor for Instagraft

AB och suppleant i ATIO AB.

Innehav: 3 024 B-aktier privat i Bolaget samt 2 500 000 A-aktier och 2 530 667 B-aktier via égarbo|ag30.

Marten Skog

Se information ovan under "Styrelse”.

29 Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget per den 31 mars 2023 samt darefter kanda forandringar.
30 Petter Siviér ager 31,7 procent av SivlerSkog Group AB som ager 15,48 procent av kapitalet samt kontrollerar 45,42 procent av résterna i S2Medical.
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évriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det foreligger inte nagra familjeband eller andra narstaenderelationer mellan styrelsemedlemmarna och/eller ledande
befattningshavare. Ingen styrelsemedlem eller ledande befattningshavare har ndgra privata intressen som kan st i strid med
Bolagets intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i S2Medical genom aktieinnehav.

Ingen styrelsemedlem eller ledande befattningshavare har domts i ndgot bedragerirelaterat mal under de senaste fem (5)
aren. Vidare har det under de senaste fem (5) aren inte forekommit nagra anklagelser eller sanktioner frén myndighet eller
organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad mot ndgon av styrelsemedlemmarna eller
ledande befattningshavare. Inte heller har ndgon styrelsemedlem eller ledande befattningshavare under de senaste fem (5)
aren forbjudits av myndighet eller domstol att ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
att ha ledande eller overgripande funktioner hos ett bolag

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets kontor med adress Sunnorpsgatan 5, 582

73 Linkoping.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

| nedanstdende tabell redovisas ersattningar och ovriga formaner till ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2022.
Under rakenskapsaret 2022 har ett sammanlagt belopp om O SEK avsatts for pensioner och formaner som kommer att
utbetalas efter avslutande av tjanst.

Till Bolagets verkstallande direktor utgar en fast manadslon om 90 000 SEK. Verkstallande direktoren har vidare ratt till
pensionsavsattningar motsvarande vad som galler for [TP1. Under rakenskapséret 2022 utbetalades fast lon till den verkstallande
direktoren med ett belopp om 1685 000 SEK. For den verkstallande direktoren galler en uppsagningstid om sex (6) manader.
Under uppsagningstiden har den verkstallande direktoren ratt till on och formaner enligt anstallningsavtal.

Lon/
Namn Befattning Konsultarvode | Rorlig ersattning | Pensionsavsattningar Totalt
Petter Sivlér Verkstallande 1685120 SEK - - 245 021 SEK 1930141
direktor SEK
Marten Skog Operativ chef 606 000 AED 22 275 AED* - 32000 AED 660 275
AED??

Arvode for styrelsearbete utfort under rakenskapséaret 2022 utgar med totalt 564 000 SEK, varav 200 000 SEK till
styrelseordforanden och 91000 SEK till vardera av ovriga styrelseledamoter. Utover styrelsearvode kan styrelseledamoterna
genom narstaende bolag komma att erhalla ersattning for sadant arbete som kan anses ligga utanfor ordinarie styrelsearbete.
Se mer information under kapitlet "Agarférhdllanden, legal information och kompletterande information” - *Transaktioner med
narstdende”.

31 Avser huvudsakligen bil- och/eller boendefrman.
32 Auvser kontant ersattning for utebliven pensionsavsattning.

33 Under rakenskapsaret 2022 var Marten Skog bosatt i Dubai och erhdll ersattning i den lokala valutan emiratisk dirham (United Arab Emirates dirham, "AED”). 1 AED motsvarade per
den 31december 2022 2,83723 SEK.
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FINANSIELL INFORMATION

OCH NYCKELTAL

Informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med
S2Medicals reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren
2021, 2022 samt Bolagets oreviderade delarsrapport for
perioden januari — mars 2023 (med jamforelsesiffror for
motsvarande period 2022) vilka inforlivas i Prospektet genom
hanvisning (for narmare information se avsnittet "Handlingar
inforlivade genom hanvisning”). Om inget annat uttryckligen
anges har ingen annan information i Prospektet reviderats eller
granskats av S2Medicals revisor. Rakenskapsaret stracker sig
frén och med den 1januari till och med den 31 december. De
delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats
genom hénvisning arantingen inte relevanta for eninvesterare
eller dterfinns pa annan plats i Prospektet.

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022
med dartill fogade revisionsberattelser samt delarsrapporten
for perioden 1januari 2023 - 31 mars 2023 har upprattats
i enlighet med &rsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1

/&rsredovisning och koncernredovisning, (K3).

I nedan arsredovisningar och delarsrapport for forsta kvartalet
2023 avses Koncernens siffror och hanvisningar gors enligt

foljande:

+ S2Medicals arsredovisning for rakenskapsaret 2021:
Forandringar i eget kapital (sidan 12), Resultatrakning (sidan
13), Balansrakning (sidorna 14-15), Kassaflodesanalys (sidan
16), Noter (sidorna 21-26) och Revisionsberattelse (sidorna
28-30).

+ S2Medicals arsredovisning for rakenskapsaret 2022:
Forandringar i eget kapital (sidan 12), Resultatrakning
(sidan 13), Balansrakning (sidan 14-15), Kassaflodesanalys
(sidan 16), Noter (sidorna 21-25) och Revisionsberattelse
(sidorna 27-29).

+ S2Medicals delérsrapport for perioden januari 2023
- mars 2023: Forandringar i eget kapital (sidan 5)
Resultatrakning (sidan 8), Balansrakning (sidorna 9-10)
och Kassaflodesanalys (sidan 11).

BOLAGETS NYCKELTAL

Inget av nyckeltalen som presenteras nedan ar definierade
enligt S2Medicals tillampade redovisningsregler for finansiell
rapportering och ar alltsé att betrakta som alternativa nyckeltal.
S2Medical bedomer att nyckeltalen ger en battre forstaelse
for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom
S2Medical har definierat dessa, bor inte jamforas med andra
bolags nyckeltal som har samma benamning da definitionerna
kan skilja sig at. Nyckeltalen nedan har reviderats av Bolagets
revisor och samtliga siffror nedan avser Koncernen.

2022 2021
Nyckeltal

Nettoomsattning, KSEK 4670 7700
Resultat fore skatt, KSEK -29 456 -20 079
Balansomslutning, KSEK 25294 29676
Antal anstallda 20 17
Soliditet, % 28 49
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg
Resultat/aktie, SEK -0,90 -1,33
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Harledning av nyckeltal

Nettoomsattning Rorelsens huvudintakter. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant for investerare att ta i beaktning vid bedémning av Bolagets
totala intjaningsformaga.

Resultat fore skatt Resultat fore skatt. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant for investerare att ta i beaktning vid bedomning av Bolagets
vinstformaga.

Balansomslutning Foretagets samlade tillgdngar. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant for investerare att ta i beaktning vid bedomning av
Bolagets totala tillgdngar over tid.

Antal anstallda Medelantal anstallda under rakenskapsaret. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant for investerare att ta i beaktning vid
bedomning av Bolagets langsiktiga tillvaxt och personalstyrka.

Soliditet Summa eget kapital i procent av summa eget kapital och skulder. Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som
utgors av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av den historiska kapitalstrukturen.

Avkastning pa totalt kapital Har beraknats genom att rorelseresultatet plus ovriga ranteintakter och liknande resultatposter dividerats med balans-
omslutningen. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant for investerare att ta i beaktning vid bedomning av Bolagets avkastning
pa det totala kapitalet.

Avkastning pa eget kapital Har beraknats genom att resultatet fore skatt dividerats med eget kapital. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant for
investerare att ta i beaktning vid bedémning av Bolagets avkastning pa investerat kapital.

Resultat/aktie Avrets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier. Resultat per aktie visar hur stor vinsten efter skatt blir per aktie och
har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av den historiska intjaningsférmagan.

Utdelningspolicy

Bolaget ar ett tillvaxtbolag och Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar planerade att investeras
i Bolagets utveckling. Bolaget har darmed for narvarande ingen utdelningspolicy och Bolaget har inte beslutat om nagon
utdelning under den period som omfattas av den historiska finansiella informationen. Om Bolagets framtida resultat och
finansiella stallning s& medger, kan utdelning bli aktuell. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och ratt till utdelning
tillkommer den som pa avstamningsdagen ar inford och registrerad i, den av Euroclear forda, aktieboken.

Betydande forandringar av Bolagets finansiella stallning sedan utgangen av den senaste rakenskapsperioden
S2Medical upptog den 22 april 2023 lanefinansiering om totalt 2,5 MSEK frén Résunda Forvaltnings Aktiebolag, Gerhard Dal
och Buntel AB. Vidare upplat SivlerSkog AB ett brygglan till Bolaget den 1 mars om totalt cirka 455 TSEK. Se mer information
under kapitlen ’Agarférh&//onden, legal information och kompletterande information” - ”Vasentliga avtal” samt ”Agarférh&//anden,
legal information och kompletterande information” - "Transaktioner med narstaende”.

Utover vad som anges ovan har det inte skett ndgra nagra betydande forandringar av Bolagets finansiella stallning efter den

31 mars 2023 fram till dagen for Prospektet.
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AGARFORHALLANDEN, LEGAL
INFORMATION OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

AKTUELLT ANTAL AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 14 000 000 SEK och inte overstiga 56 000 000 SEK.
Antalet aktier far inte understiga 240 000 000 och inte overstiga 960 000 00O0. Enligt rédande bolagsordning far tva (2)
aktieslag ges ut, serie A och serie B. Vardera av A-aktier och B-aktier fér ges ut till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.
A-aktier ger en (1) rost och B-aktier en tiondels rost (1/10). Samtliga aktier ar fullt betalda och denominerade i SEK samt har
emitterats i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

Per den 31 december 2022, fore andring av bolagsordningen vid beslut fattat av &rsstamman den 8 juni 2023 samt
Foretradesemissionen, uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 1903 214,001441 SEK fordelat pa 3125 000 A-aktier
och 29 366 669 B-aktier, sammanlagt 32 491 669 aktier, envar med ett kvotvarde om cirka 0,06 SEK.

ANDRING | ANTALET AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick vid ingdngen av aret for den senast fastslagna balansrakningen, det vill saga den 1
Jjanuari 2022, till 881 682,474881 SEK fordelat pa 15 052 083 aktier, varav 3 125 000 A-aktier och 11 927 083 B aktier,
envar med ett kvotvarde om cirka 0,06 SEK.

Vid styrelsemote den 15 mars 2022 beslutade styrelsen med stod av efterfoljande godkannande av extra bolagsstamma den
14 april 2022 att genomfora en nyemission av hogst 15 052 083 units bestaende av en (1) B-aktie och en (1) teckningsoption
av serie TO1. Teckning av units skedde mellan 22 april 2022 till och med den 6 maj 2022. Varje teckningsoption av serie TO1
berattigade till teckning av en (1) ny B-aktie i Bolaget under perioden den 6 oktober 2022 till och med den 20 oktober 2022.
Totalt emitterades 17 439 586 B-aktier i Bolaget mot bakgrund av nyemissionen av units samt efterfoljande konvertering av
teckningsoptioner.

AGARSTRUKTUR OCH AKTIEAGARAVTAL

| nedanstdende tabell listas de aktieagare som har ett innehav overstigande fem (5) procent av aktierna i Bolaget eller fem

(5) procent av rostratterna for samtliga aktier.?*

Av nedan angivna aktieagare ar SivlerSkog Group AB att anse som kontrollerande aktieagare med mojlighet att utova ett
betydande inflytande over samtliga fragor som ror Bolaget. Detta skulle kunna vara till nackdel for ovriga aktieagare som
eventuellt har andra intressen an SivlerSkog Group AB. Ovriga nedan angivna aktieagare ar inte direkt eller indirekt att anse
som kontrollerande aktieagare. Utover tillampning av de skyddsregler som foljer av lag, exempelvis minoritetsskyddsreglerna
i Aktiebolagslagen (2005:551), har Bolaget inte ndgon mojlighet att vidta dtgarder for att garantera att sddant betydande
inflytande inte missbrukas. Savitt styrelsen for S2Medical kanner till finns inga aktieagaravtal eller andra overenskommelser
mellan Bolagets aktieagare som syftar till gemensamt inflytande over Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra
avtal eller motsvarande overenskommelser som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Varje A-aktie berattigar till en (1) rost och varje B-aktie berattigar till en tiondels rost (1/10) pd S2Medicals bolagsstamma.

SivlerSkog Group AB 2500 000 2530 667 15,48 4542
Arbona Growth 625000 910784 473 11,81
Avanza Pension - 2139078 6,58 353
Fadi Barakat - 1829 311 563 3,02
Ovriga aktiedgare : 21956 829 67,58 36,22
Totalt 3125000 29366 669 100,00 100,00

34 Per den 31 mars 2023 samt darefter kanda forandringar.
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Teckningsoptioner, aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler
Per den 31december 2022 har Bolaget inga utestdende teckningsoptioner, aktierelaterade incitamentsprogram eller konvertibler.

Vasentliga avtal
Utover det brygglan som namns nedan under "Transaktioner med narstaende” har Bolaget upptagit tva (2) brygglan under
en period om 12 manader fore dagen for Prospektet. Brygglanen har upplatits av ett konsortium bestdende av Rasunda

Forvaltnings Aktiebolag, Gerhard Dal och Buntel AB.

S2Medical upptog den 9 mars 2023 respektive den 22 april 2023 lanefinansiering om totalt 1 MSEK respektive 2,5 MSEK
frén ovan langivare. Lanen loper pa lika villkor till och med den tidigare tidpunkt som intraffar av (i) den 30 juni 2023 eller (iD)
en bankdag efter dag for registrering av nyemission som genomfors fore den 1juli 2023 och dar Bolaget erhaller ett belopp
motsvarande 2,5 MEUR. Lanen upptas med en upplaggningsavgift om fem procent pa lanebeloppen samt en ménatlig ranta
om 1,5 procent pé de totala lanebeloppen samt upplupen ranta. For lanefinansieringen som upptogs per den 22 april 2023
galler s& som villkor vid aterbetalning att lanet upptaget per den 9 mars 2023 ska aterbetalas i sin helhet inklusive ranta och
avgifter, samt att tidigare lan upptaget av Bolaget enligt laneavtal ingdngna den 29 oktober 2021 ska aterbetalas med minst
5 MSEK. Lanen avses aterbetalas med del av den likvid som erhalls genom Foretradesemissionen.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget har varit karande i ett civilrattsligt mali UAE mot en av sina leverantorer avseende av Bolaget erlagd forskottsbetalning
om 1,8 MSEK gallande leverans av medicinsk skyddsutrustning i samband med Covid-19-pandemin. Mélet blev slutligt avgjort
den 31januari 2023 till Bolagets fordel och leverantoren har alagts att betala tillbaka skulden till Bolaget. Skulden ar nedskriven
till cirka 1 MSEK i Bolagets rakenskaper.

Utover ovan ar Koncernen inte, och har inte varit, part i ndgot myndighetsforfarande, rattsligt forfarande eller skiljeforfarande
under de senaste tolv (12) ménaderna som har haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa S2Medicals finansiella stallning
eller lonsamhet.

Transaktioner med narstaende

Under perioden som tacks av den historiska finansiella informationen i Prospektet fram till och med datumet for Prospektet
har Bolaget utfort transaktioner med narstaende enligt nedan. Beloppen ar angivna exklusive eventuell moms. Ingen av
transaktionerna har haft ndgon storre inverkan pé Bolagets omsattning.

+ SivlerSkog Group AB, ett bolag som delags av Bolagets operativa chef och styrelseledamot Mérten Skog, samt Bolagets
verkstallande direktor Petter Sivlér har per den 1 mars 2023 upplatit brygglan till Bolaget om totalt 454 908 SEK. Lanet
upptogs i syfte att finansiera Bolaget fram till Foretradesemissionens genomforande. Lanet har inget avtalat forfallodatum
och betalning ska saledes ske nar langivaren kraver det. Ingen ranta ska utga for lanet. Brygglanet ar séledes upptaget pa
av Bolaget formanliga villkor i forhallande till marknadsnivaerna for likvardiga finansieringsupplagg. Skalet for avvikelse fran
marknadsmassighet ar Bolagets omedelbara behov av rorelsekapital for fortsatt drift av verksamheten.

+ Bolaget avser att aterbetala lanen genom kvittning av units som SivlerSkog AB tecknar sig for i Foretradesemissionen.

+ Bolaget har utbetalat ersattning till Avaco AB, ett bolag med narstaenderelation till Bolagets verkstallande direktor Petter
Sivlér, avseende utforda konsulttjanster inom IT. Under 2021 fakturerades 72 000 SEK.

+ Bolaget har utbetalat ersattning till Chemrax AB, ett bolag med narstaenderelation till Bolagets verkstallande direktor
Petter Sivlér, avseende utforda konsulttjanster inom administration. Under 2021 fakturerades 175 995 SEK.

+ Bolaget har genomfort transaktioner med Heénsus AB, ett bolag med narstédende relation till SivierSkog Empire AB, ett
bolag som kontrolleras av Bolagets verkstallande direktor Petter Siviér och Bolagets operativa chef och styrelseledamot

Maérten Skog, och som kontrollerar Bolagets huvudagare SivlerSkog Group AB. Under 2021 utbetaldes 190 500 SEK till

Hénsus AB med anledning av utforda konsulttjanster avseende marknadsforing.

+ Bolaget har utbetalat ersattning till Dermacut AB som ags av delagare i SivlerSkog Group AB for anvandning av mjukvarulicens

som anvands inom verksamheten pa S2Clinic. Under 2021 fakturerades 48 000 SEK.
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INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Med undantag for vad som angivits ovan i avsnittet "Transaktioner med narstdende”, samt att ett flertal styrelsemedlemmar och
ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i S2Medical genom aktieinnehav, foreligger inte nagra intressekonflikter
mellan de skyldigheter som styrelsemedlemmarna eller de ledande befattningshavarna har gentemot Bolaget och deras privata

intressen och/eller andra uppdrag. Det har inte forekommit nagra sarskilda overenskommelser med kunder, leverantorer eller
andra parter enligt vilka medlemmar av styrelsen har tillsatts.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Foliande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida www.s2m.se och kan under samma period granskas
pa Bolagets kontor pa Sunnorpsgatan 5, 582 73 Linkoping, under ordinarie kontorstid. Vanligen notera att informationen pa
hemsidan inte utgor en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen sévida informationen
inte inforlivats i Prospektet genom hanvisning,

+ S2Medicals registreringsbevis.

* S2Medicals bolagsordning,

Fullstandiga teckningsoptionsvillkor for "Teckningsoptioner av serie TO 2B, 2023/2023 utgivna av SZMedical AB (publ)”.

Fullstandiga teckningsoptionsvillkor for "Teckningsoptioner av serie TO 3B, 2023/2024 utgivna av S2Medical AB (publ)”.

+ Fullstandiga teckningsoptionsvillkor for "Teckningsoptioner av serie TO 4B, 2023/2024 utgivna av S2Medical AB (publ)”.
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